
PERKIRAAN JADWAL PENAWARAN UMUM

Masa Penawaran Awal : 28 Juli – 3 Agustus 2020
Tanggal Efektif : 13 Agustus 2020
Masa Penawaran Umum : 18, 19 dan 24 Agustus 2020
Tanggal Penjatahan : 26 Agustus 2020
Tanggal Distribusi Saham Secara Elektronik : 28 Agustus 2020
Tanggal Pengembalian Uang Pemesanan : 28 Agustus 2020
Tanggal Pencatatan Saham Di Bursa Efek Indonesia : 31 Agustus 2020

PENAWARAN UMUM 

Perseroan dengan ini melakukan Penawaran Umum Perdana Saham sebanyak-banyaknya 
156.250.000 (seratus lima puluh enam juta dua ratus lima puluh ribu) saham baru yang 
merupakan Saham Biasa Atas Nama dengan Nilai Nominal Rp80 (delapan puluh Rupiah) 
setiap saham atau sebanyak-banyaknya sebesar 20,00% (dua puluh persen) dari modal 
ditempatkan dan disetor penuh dalam Perseroan setelah Penawaran Umum, yang dikeluarkan 
dari simpanan (portepel) Perseroan, yang ditawarkan kepada Masyarakat dengan Harga 
Penawaran sebesar Rp● (● Rupiah) sampai Rp● (● Rupiah) setiap saham yang ditetapkan 
berlaku untuk seluruh Saham Baru (“Saham Yang Ditawarkan”), yang harus dibayar penuh 
pada saat mengajukan Formulir Pemesanan Pembelian Saham (“FPPS”) dan akan dicatatkan 
di  PT Bursa Efek Indonesia (BEI).  Jumlah seluruh Penawaran Umum Perdana ini adalah 
sebesar Rp● (● Rupiah).

Susunan pemegang saham dan permodalan Perseroan pada saat Prospektus Ringkas 
diterbitkan adalah sebagai berikut: 

KETERANGAN
Nilai Nominal Rp80 per Saham

Jumlah 
Saham

Jumlah Nominal 
(Rp.)

%

Modal Dasar 2.500.000.000 200.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh :

Tn. Wilson Sutantio 173.250.000 13.860.000.000 27,72
Tn. Hasan Tantri, M.Eng 139.000.000 11.120.000.000 22,24
Tn. Charles Sutantio 139.000.000 11.120.000.000 22,24
Tn. Peter Unggul Sutantio 139.000.000 11.120.000.000 22,24
Ny. Suryani Tantri 34.750.000 2.780.000.000 5,56

Jumlah Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh 625.000.000 50.000.000.000 100,00
Jumlah Saham Dalam Portepel 1.875.000.000 150.000.000.000

Dengan terjualnya seluruh saham yang ditawarkan oleh Perseroan dalam Penawaran Umum 
Perdana Saham ini, maka struktur permodalan dan susunan pemegang saham Perseroan 
sebelum dan setelah Penawaran Umum Perdana Saham secara proforma akan menjadi 
sebagai berikut: 

KETERANGAN

Nilai Nominal Rp80 per saham
Sebelum Penawaran Umum 

Perdana Saham
Setelah Penawaran Umum 

Perdana Saham
Jumlah 
Saham

Jumlah Nominal 
(Rp.) % Jumlah 

Saham
Jumlah Nominal 

(Rp.)
%

Modal Dasar 2.500.000.000 200.000.000.000 2.500.000.000 200.000.000.000
Modal Ditempatkan dan 
Disetor Penuh :

Tn. Wilson Sutantio 173.250.000 13.860.000.000 27,72 173.250.000 13.860.000.000 22,18
Tn. Hasan Tantri, M.Eng 139.000.000 11.120.000.000 22,24 139.000.000 11.120.000.000 17,79
Tn. Charles Sutantio 139.000.000 11.120.000.000 22,24 139.000.000 11.120.000.000 17,79
Tn. Peter Unggul Sutantio 139.000.000 11.120.000.000 22,24 139.000.000 11.120.000.000 17,79
Ny. Suryani Tantri 34.750.000 2.780.000.000 5,56 34.750.000 2.780.000.000 4,45
Masyarakat - - - 156.250.000 12.500.000.000 20,00

Jumlah Modal Ditempatkan 
dan Disetor Penuh 625.000.000 50.000.000.000 100,00 781.250.000 62.500.000.000 100,00

Jumlah Saham Dalam 
Portepel 1.875.000.000 150.000.000.000 1.718.750.000 137.500.000.000

Saham baru yang ditawarkan seluruhnya terdiri dari saham yang dikeluarkan dari portepel 
yang memberikan pemegangnya hak yang sama dan sederajat dalam segala hal dengan 
saham lainnya dari Perseroan yang telah ditempatkan dan disetor penuh.

PROGRAM KEPEMILIKAN SAHAM MANAJEMEN DAN PEGAWAI PERSEROAN 
(“PROGRAM ESA”)

Bersamaan dengan Penawaran Umum Perdana Saham, Perseroan mengadakan Program 
ESA dengan mengalokasikan saham sebanyak-banyaknya sebesar 10,00% (sepuluh persen) 
atau sebanyak-banyaknya sebesar 15.625.000 (lima belas juta enam ratus dua puluh lima 
ribu) saham berdasarkan Akta Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa PT 
Pinago Utama No. 7 tanggal 04 Juni 2020 dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris 
di Jakarta Selatan, yang telah memperoleh persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi 
Manusia Republik Indonesia sebagaimana dimaksud dalam Keputusan No. AHU-0038685.
AH.01.02.Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020 dan perubahan anggaran dasar telah diterima dan 
dicatat dalam Sistem Administrasi Badan Hukum Kemenkumham sebagaimana dinyatakan 
dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Anggaran Dasar Perseroan No. AHU-
AH.01.03-0236488  tanggal 05 Juni 2020 serta telah didaftarkan dalam Daftar Perseroan No. 
AHU-0089227.AH.01.11.Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020. Harga pelaksanaan saham ESA 
sama dengan Harga Penawaran.

Mekanisme Pelaksanaan Program ESA 

Sesuai dengan Peraturan No. IX.A.7, Peserta Program ESA adalah Pegawai Perseroan dan 
Entitas Anak yang berjumlah sekitar 300 (tiga ratus) orang dan tidak diperuntukkan bagi 
Direksi dan Komisaris Perseroan dan Entitas Anak, dengan syarat-syarat sebagai berikut: 
1.	 Pegawai Perseroan dan Entitas Anak dalam status karyawan tetap yang tercatat sampai 

dengan tanggal 31 Juli 2020;
2.	 Pegawai Perseroan dan Entitas Anak dalam status aktif bekerja sampai dengan tanggal 

31 Agustus 2020 dan masa kerjanya telah melebihi 2 (dua) tahun pada tanggal 31 Juli 
2020; dan

3.	 Pegawai Perseroan dan Entitas Anak yang tidak sedang dikenakan sanksi administratif 
pada saat pelaksanaan Program ESA.

Dengan terjualnya seluruh saham yang ditawarkan Perseroan dan pelaksanaan Program ESA 
dalam Penawaran Umum ini, maka susunan modal saham dan pemegang saham Perseroan 
sebelum dan sesudah Penawaran Umum secara proforma adalah sebagai berikut:

KETERANGAN

Nilai Nominal Rp80 per saham
Sebelum Penawaran Umum 

Perdana Saham
Setelah Penawaran Umum 

Perdana Saham
Jumlah 
Saham

Jumlah Nominal 
(Rp.) % Jumlah 

Saham
Jumlah Nominal 

(Rp.)
%

Modal Dasar 2.500.000.000 200.000.000.000 2.500.000.000 200.000.000.000
Modal Ditempatkan dan 
Disetor Penuh :

Tn. Wilson Sutantio 173.250.000 13.860.000.000 27,72 173.250.000 13.860.000.000  22,18 
Tn. Hasan Tantri, M.Eng 139.000.000 11.120.000.000 22,24 139.000.000 11.120.000.000  17,79 
Tn. Charles Sutantio 139.000.000 11.120.000.000 22,24 139.000.000 11.120.000.000  17,79 
Tn. Peter Unggul Sutantio 139.000.000 11.120.000.000 22,24 139.000.000 11.120.000.000  17,79 
Ny. Suryani Tantri 34.750.000 2.780.000.000 5,56 34.750.000 2.780.000.000  4,45 
Masyarakat - - - 140.625.000 11.250.000.000  18,00 
Pegawai (Program ESA) - - - 15.625.000 1.250.000.000  2,00 

Jumlah Modal Ditempatkan 
dan Disetor Penuh 625.000.000 50.000.000.000 100,00 781.250.000 62.500.000.000 100,00

Jumlah Saham Dalam 
Portepel 1.875.000.000 150.000.000.000 1.718.750.000 137.500.000.000

Pelaksanaan program ESA akan mengikuti ketentuan yang terdapat dalam Peraturan No. 
IX.A.7.

PENCATATAN SAHAM DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

Bersamaan dengan pencatatan saham yang berasal dari Penawaran Umum Perdana Saham ini  
sebanyak-banyaknya 156.250.000 (seratus lima puluh enam juta dua ratus lima puluh ribu) 
Saham Baru yang berasal dari portepel atau sebanyak-banyaknya sebesar 20,00% (dua 
puluh persen) dari modal ditempatkan dan disetor penuh setelah Penawaran Umum Perdana 
Saham, maka Perseroan atas nama pemegang saham lama akan mencatatkan pula seluruh 
saham biasa atas nama pemegang saham sebelum Penawaran Umum Perdana Saham 
sejumlah 625.000.000 (enam ratus dua puluh lima juta) saham dari modal ditempatkan dan 
disetor penuh setelah Penawaran Umum Perdana Saham. 

Dengan demikian jumlah saham yang akan dicatatkan oleh Perseroan di BEI seluruhnya adalah  
sebanyak-banyaknya sebesar 781.250.000 (tujuh ratus delapan puluh satu juta dua ratus lima 
puluh ribu) saham atau sebesar 100% (seratus persen) dari jumlah modal ditempatkan dan 
disetor penuh setelah Penawaran Umum Perdana Saham ini.

Saham-Saham Yang Ditawarkan dalam Penawaran Umum ini direncanakan akan dicatatkan 
di BEI sesuai dengan Surat Persetujuan Prinsip dari BEI No. S-03854/BEI.PP2/07-2020 pada 
tanggal 9 Juli 2020 perihal Persetujuan Prinsip Pencatatan Efek Bersifat Ekuitas PT Pinago 
Utama Tbk, apabila memenuhi persyaratan pencatatan yang ditetapkan oleh BEI antara lain 
mengenai jumlah pemegang saham baik perorangan maupun lembaga di BEI dan masing-
masing pemegang saham memiliki sekurang-kurangnya 1 (satu) satuan perdagangan saham. 
Apabila syarat-syarat pencatatan saham tersebut tidak terpenuhi. Penawaran Umum batal 
demi hukum dan uang pemesanan yang telah diterima dikembalikan kepada para pemesan 
sesuai dengan ketentuan UUPM.

Dalam Penawaran Umum ini, Perseroan tidak memiliki rencana untuk memberikan opsi 
penjatahan lebih (greenshoe), dengan demikian tidak ada periode pelaksanaan greenshoe 
dan tidak ada  rencana stabilisasi harga.

KETENTUAN DAN KETERANGAN MENGENAI PIHAK YANG DILARANG UNTUK 
MENGALIHKAN SEBAGIAN ATAU SELURUH KEPEMILIKAN ATAS SAHAM PERSEROAN 
SETELAH PERNYATAAN PENDAFTARAN MENJADI EFEKTIF.

Sesuai dengan Peraturan OJK No. 25/2017, mengenai Pembatasan Atas Saham Yang 
Diterbitkan Sebelum Penawaran Umum setiap pihak yang memperoleh efek bersifat ekuitas 
dari emiten dengan harga dan/atau nilai konversi dan/atau harga pelaksanaan di bawah 
harga Penawaran Umum Perdana Saham dalam jangka waktu 6 (enam) bulan sebelum 
penyampaian Pernyataan Pendaftaran kepada Otoritas Jasa Keuangan dilarang untuk 
mengalihkan seluruh kepemilikan atas efek bersifat ekuitas Perseroan tersebut sampai 
dengan 8 (delapan) bulan setelah Pernyataan Pendaftaran menjadi efektif.

Berdasarkan Akta Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa PT Pinago 
Utama No. 7 tanggal 04 Juni 2020 dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta 
Selatan, yang telah memperoleh persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia 
Republik Indonesia sebagaimana dimaksud dalam Keputusan No. AHU-0038685.AH.01.02.
Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020 dan perubahan anggaran dasar telah diterima dan 
dicatat dalam Sistem Administrasi Badan Hukum Kemenkumham sebagaimana dinyatakan 
dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Anggaran Dasar Perseroan No. AHU-
AH.01.03-0236488  tanggal 05 Juni 2020 serta telah didaftarkan dalam Daftar Perseroan No. 
AHU-0089227.AH.01.11.Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020. Para Pemegang Saham telah 
menyetujui antara lain pemecahan nilai nominal saham dari Rp10.000.000 per saham menjadi 
Rp80 per saham, dengan demikian para Pemegang Saham telah memperoleh saham baru 
yang diterbitkan di bawah Harga Penawaran Umum Perdana Saham dalam jangka waktu 
6 (enam) bulan sebelum Pernyataan Pendaftaran. Guna memenuhi Peraturan OJK No. 
25/2017, Pemegang Saham Perseroan yaitu Wilson Sutantio, Hasan Tantri, Charles Sutantio, 
Peter Unggul Sutantio dan Suryani Tantri tidak akan mengalihkan seluruh kepemilikan atas 
saham Perseroan tersebut sampai dengan 8 (delapan) bulan setelah Pernyataan Pendaftaran 
menjadi efektif.

PERSETUJUAN UNTUK MELAKUKAN PENAWARAN UMUM PERDANA SAHAM 

Untuk melakukan Penawaran Umum Perdana Saham, Perseroan telah mendapatkan 
persetujuan dari seluruh pemegang saham Perseroan sebagaimana termaktub dalam Akta 
Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa PT Pinago Utama No. 7 tanggal 04 Juni 
2020 dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta Selatan, yang telah memperoleh 
persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia sebagaimana 
dimaksud dalam Keputusan No. AHU-0038685.AH.01.02.Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020 
dan perubahan anggaran dasar telah diterima dan dicatat dalam Sistem Administrasi Badan 
Hukum Kemenkumham sebagaimana dinyatakan dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan 
Perubahan Anggaran Dasar Perseroan No. AHU-AH.01.03-0236488  tanggal 05 Juni 2020 serta 
telah didaftarkan dalam Daftar Perseroan No. AHU-0089227.AH.01.11.Tahun 2020 tanggal  
05 Juni 2020.

Perseroan memiliki kewajiban untuk mendapatkan surat pengenyampingan (waiver) dan/atau 
persetujuan-persetujuan yang diperlukan dari kreditur Perseroan yaitu PT Mandiri (Persero) 
Tbk (“Bank Mandiri”) sehubungan dengan rencana Perseroan untuk melaksanakan Penawaran 
Umum Perdana Saham. Sehubungan dengan hal tersebut, Perseroan telah memperoleh 
persetujuan dari Bank Mandiri atas pelaksanaan Penawaran Umum Perdana Saham  
sebagaimana dimaksud dalam Surat No. CMB.CM4/PA1.2569/2020 tanggal 19 Mei 2020.

PENGGUNAAN DANA YANG DIPEROLEH DARI HASIL                                   
PENAWARAN UMUM

Seluruh dana yang diperoleh Perseroan dari hasil Penawaran Umum Perdana Saham, setelah 
dikurangi biaya-biaya emisi yang berhubungan dengan Penawaran Umum, seluruhnya akan 
dipergunakan Perseroan untuk modal kerja Perseroan, seperti pembelian pupuk, pembelian 
Tandan Buah Segar (TBS) Sawit dan pembelian Bahan Olahan Karet (Bokar) yang berasal 
dari masyarakat serta pembayaran kontraktor untuk biaya sewa alat berat dan konstruksi.

Sesuai dengan POJK No. 30/2015, Perseroan:

1)	 Wajib menyampaikan Laporan Realisasi Penggunaan Dana hasil Penawaran Umum 
Perdana Saham ini kepada OJK dan wajib mempertanggungjawabkan realisasi 
penggunaan dana hasil Penawaran Umum Perdana Saham ini dalam RUPS Tahunan 
Perseroan sampai dengan seluruh dana hasil Penawaran Umum telah direalisasikan. 
Laporan realisasi penggunaan dana yang disampaikan kepada OJK akan dibuat secara 
berkala setiap 6 (enam) bulan dengan tanggal laporan 30 Juni dan 31 Desember 
sampai dengan seluruh dana hasil Penawaran Umum Perdana Saham ini telah 
direalisasikan. Untuk pertama kali Perseroan wajib dibuat pada tanggal laporan terdekat 
setelah tanggal penyerahan Efek untuk Penawaran Umum Perdana Saham. Perseroan 
akan menyampaikan laporan tersebut selambat-lambatnya tanggal 15 bulan berikutnya. 
Realisasi penggunaan dana hasil Penawaran Umum tersebut wajib pula disampaikan 
kepada BEI dan KSEI.

2)	 Apabila di kemudian hari Perseroan bermaksud untuk melakukan perubahan 
penggunaan dana hasil  Penawaran Umum Perdana Saham ini sebagaimana dimaksud 
di atas atau menggunakan hasil Penawaran Umum Perdana Saham ini selain daripada 
rencana penggunaan dana sebagaimana dimaksud di atas, maka Perseroan wajib:
a.	 Menyampaikan rencana dan alasan perubahan penggunaan dana hasil 

Penawaran Umum kepada OJK paling lambat 14 (empat belas) hari sebelum 
penyelenggaraan RUPS. 

b.	 Memperoleh persetujuan dari RUPS terlebih dahulu. 
c.	 Penyelenggaraan RUPS sebagaimana dimaksud wajib dilakukan sesuai dengan 

ketentuan sebagaimana diatur dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan tentang 
Rencana dan Penyelenggaraan Rapat Umum Pemegang Saham Perusahaan 
Terbuka dan Anggaran Dasar Perusahaan Terbuka.

d.	 Perubahan penggunaan dana hasil Penawaran Umum mencakup perubahan 
yang material dari masing-masing unsur penggunaan dana dan atau perubahan 
lokasi atas objek yang akan dibeli dari dana hasil Penawaran Umum yang 
memiliki dampak ekonomis.

PROSPEKTUS RINGKAS
INFORMASI DALAM PROSPEKTUS RINGKAS INI MASIH DAPAT DILENGKAPI DAN/ATAU DIUBAH PERNYATAAN PENDAFTARAN EFEK INI TELAH 
DISAMPAIKAN KEPADA OTORITAS JASA KEUANGAN (“OJK”) NAMUN BELUM MEMPEROLEH  PERNYATAAN EFEKTIF DARI OJK. PROSPEKTUS 
RINGKAS INI HANYA DAPAT DIGUNAKAN DALAM RANGKA PENAWARAN AWAL TERHADAP EFEK INI. EFEK INI TIDAK DAPAT DIJUAL SEBELUM 
PERNYATAAN PENDAFTARAN YANG TELAH DISAMPAIKAN KEPADA OJK MENJADI EFEKTIF. PEMESANAN UNTUK MEMBELI EFEK  INI HANYA 
DAPAT DILAKSANAKAN SETELAH CALON PEMBELI ATAU PEMESAN MENERIMA ATAU MEMPUNYAI  KESEMPATAN UNTUK MEMBACA 
PROSPEKTUS RINGKAS INI.

PROSPEKTUS RINGKAS INI PENTING DAN PERLU MENDAPAT PERHATIAN SEGERA APABILA TERDAPAT KERAGUAN PADA TINDAKAN YANG 
AKAN DIAMBIL, SEBAIKNYA BERKONSULTASI DENGAN PIHAK YANG BERKOMPETEN.

PT PINAGO UTAMA TBK. (PERSEROAN) DAN PENJAMIN PELAKSANA EMISI EFEK BERTANGGUNG JAWAB SEPENUHNYA ATAS KEBENARAN 
SEMUA INFORMASI, FAKTA, DATA, ATAU LAPORAN DAN KEJUJURAN PENDAPAT YANG TERCANTUM DALAM PROSPEKTUS RINGKAS INI

PT Pinago Utama Tbk.
Kegiatan Usaha Utama:

Bergerak dalam bidang industri perkebunan kelapa sawit dan karet beserta industri penunjangnya

Berkedudukan di Kota Jakarta, Indonesia

Kantor Pusat:
Rukan Exclusive Bukit Golf Mediterania Blok I No.9.

RT: 004 RW: 003, Pantai Indah Kapuk. 
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan

Jakarta Utara 14470, DKI Jakarta
Telepon: (021) 5596 6133, 5596 5869, 5596 5870

Faksimili: (021) 5596 5977
Website: www.pinagoutama.com

Email: corporate.secretary@pinagoutama.com

Kantor Operasional:
Jl. Basuki Rahmat No. 23. RT. 015
Kel. Talang Aman, Kec. Kemuning

Palembang 30127
Sumatera Selatan

Telepon: (0711) 825 999 (hunting)
Faksimili: (0711) 822 892, 822 301

PENAWARAN UMUM PERDANA SAHAM
Sebanyak-banyaknya 156.250.000 (seratus lima puluh enam juta dua ratus lima puluh ribu) saham baru yang merupakan Saham Biasa Atas Nama dengan Nilai Nominal 
Rp80 (delapan puluh Rupiah) setiap saham atau sebanyak-banyaknya sebesar 20,00% (dua puluh persen) dari modal ditempatkan dan disetor penuh dalam Perseroan 
setelah Penawaran Umum, yang dikeluarkan dari simpanan (portepel) Perseroan, yang ditawarkan kepada Masyarakat dengan Harga Penawaran sebesar Rp●  
(● Rupiah) sampai Rp● (● Rupiah) setiap saham yang ditetapkan berlaku untuk seluruh Saham Baru (“Saham Yang Ditawarkan”), yang harus dibayar penuh pada 
saat mengajukan Formulir Pemesanan Pembelian Saham (“FPPS”) dan akan dicatatkan di PT Bursa Efek Indonesia (BEI). Jumlah seluruh Penawaran Umum 
Perdana ini adalah sebesar Rp● (● Rupiah).

Perseroan berencana untuk mengalokasikan Saham Yang Ditawarkan sebanyak-banyaknya 15.625.000 (lima belas juta enam ratus dua puluh lima ribu) saham 
atau sebanyak-banyaknya sebesar 10,00% (sepuluh persen) dari Saham Yang Ditawarkan akan dialokasikan untuk Program Alokasi Saham Karyawan (Employee 
Stock Allocation atau “ESA”).

Saham Yang Ditawarkan dalam rangka Penawaran Umum Perdana Saham ini seluruhnya adalah Saham Baru yang dikeluarkan dari portepel Perseroan, yang 
akan memberikan kepada pemegangnya hak yang sama dan sederajat dalam segala hal dengan saham Perseroan yang telah ditempatkan dan disetor penuh,  
termasuk antara lain hak atas pembagian dividen, hak untuk mengeluarkan suara dalam Rapat Umum Pemegang Saham (“RUPS”), hak atas pembagian saham 
bonus dan Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD). Hak-hak tersebut sesuai dengan Pasal 52 ayat 1 UUPT.

PENJAMIN PELAKSANA EMISI EFEK

PT Panin Sekuritas Tbk

PENJAMIN EMISI EFEK
(Akan Ditentukan Kemudian)

PARA PENJAMIN PELAKSANA EMISI EFEK DAN PENJAMIN EMISI EFEK MENJAMIN SECARA KESANGGUPAN PENUH (FULL COMMITMENT) 
TERHADAP PENAWARAN SAHAM PERSEROAN

FAKTOR RISIKO UTAMA YANG DIHADAPI OLEH PERSEROAN DAN ENTITAS ANAK ADALAH RISIKO Fluktuasi Harga Komoditas utamanya,  
YAITU CRUDE PALM OIL (CPO), PALM KERNEL (PK) DAN KARET. FAKTOR RISIKO PERSEROAN DAN ENTITAS ANAK SELENGKAPNYA 
DICANTUMKAN PADA BAB VI FAKTOR RISIKO DALAM PROSPEKTUS.

RISIKO TERKAIT DENGAN KEPEMILIKAN ATAS SAHAM PERSEROAN ADALAH TIDAK LIKUIDNYA DITAWARKAN PADA PENAWARAN UMUM 
PERDANA SAHAM INI YANG ANTARA LAIN DISEBABKAN JUMLAH SAHAM YANG DITAWARKAN PADA PENAWARAN UMUM PERDANA SAHAM INI 
RELATIF TERBATAS.

PERSEROAN TIDAK MENERBITKAN SURAT KOLEKTIF SAHAM DALAM PENAWARAN UMUM INI, TETAPI SAHAM-SAHAM TERSEBUT AKAN 
DIDISTRIBUSIKAN SECARA ELEKTRONIK YANG AKAN DIADMINISTRASIKAN DALAM PENITIPAN KOLEKTIF PT KUSTODIAN SENTRAL EFEK INDONESIA 
(“KSEI”) DAN AKAN DIDISTRIBUSIKAN DALAM BENTUK ELEKTRONIK YANG DIADMINISTRASIKAN DALAM PENITIPAN KOLEKTIF DI KSEI.

Prospektus Ringkas ini diterbitkan di Jakarta tanggal 27 Juli 2020

3)	 Apabila dana hasil Penawaran Umum belum dipergunakan seluruhnya, Perseroan 
wajib:
a.	 Menempatkan dana yang belum direalisasikan tersebut dalam instrumen 

keuangan yang aman dan likuid, serta dapat memberikan keuntungan finansial 
yang wajar bagi Perseroan dan sesuai dengan ketentuan peraturan serta 
perundang-undangan yang berlaku. Sementara waktu dalam bentuk Deposito.

b.	 Mengungkapkan bentuk dan tempat dimana dana yang belum direalisasikan 
tersebut ditempatkan.

c.	 Mengungkapkan ada atau tidaknya hubungan Afiliasi dan sifat hubungan Afiliasi 
antara Perseroan dengan pihak dimana dana yang belum direalisasikan tersebut 
ditempatkan.

PERNYATAAN UTANG

Berdasarkan Laporan Keuangan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2019, Perseroan memiliki total liabilitas konsolidasian sebesar Rp1.013.347.129.591 
yang terdiri dari total liabilitas jangka pendek sebesar Rp358.633.523.517 dan total liabilitas 
jangka panjang sebesar Rp654.713.606.074.  Angka-angka ini diambil dari Laporan Keuangan 
Konsolidasian Perseroan dan Entitas Anak untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2019 yang tercantum dalam Prospektus ini, yang telah diaudit oleh KAP Kosasih, 
Nurdiyaman, Mulyadi, Tjahjo & Rekan (Crowe Indonesia) berdasarkan standar audit yang 
ditetapkan Institut Akuntan Publik Indonesia (IAPI), dengan opini Wajar Tanpa Modifikasian 
dalam laporannya No. 00959/2.1051/AU.1/10/0929-3/1/VII/2020 tanggal 8 Juli 2020 yang 
ditandatangani oleh Drs. Emanuel Handojo Pranadjaja, CA, CPA, dengan Registrasi Akuntan 
Publik No. AP.0929, dengan perincian sebagai berikut:

 (dalam Rupiah)

KETERANGAN TOTAL
LIABILITAS JANGKA PENDEK
Utang bank jangka pendek 174.328.622.000
Utang usaha - pihak ketiga 77.117.580.409 
Utang lain-lain 2.173.986.472 
Uang muka penjualan 602.855.832
Utang pajak 2.603.880.070 
Beban masih harus dibayar 16.713.768.927
Bagian utang jangka panjang yang jatuh tempo dalam satu tahun

Utang bank 67.500.000.000
Utang pembiayaan 17.592.829.807

Total Liabilitas Jangka Pendek 358.633.523.517

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Bagian utang Jangka Panjang setelah dikurangi bagian yang jatuh tempo dalam 
satu tahun

Utang bank 612.545.784.955
Utang pembiayaan 4.645.991.627

Liabilitas imbalan kerja karyawan 14.878.259.194
Liabilitas pajak tangguhan 22.643.570.298
Total Liabilitas Jangka Panjang 654.713.606.074
TOTAL LIABILITAS 1.013.347.129.591

IKHTISAR DATA KEUANGAN PENTING

Tabel di bawah ini menyajikan Ikhtisar Data Keuangan Penting Perseroan yang disusun 
berdasarkan  Laporan Keuangan dan Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif 
lain Perseroan dan Entitas Anak untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 
2019, 2018 dan 2017. Data-data keuangan penting tersebut berasal dari Laporan Keuangan 
Konsolidasian Perseroan dan Entitas Anak untuk tahun yang berakhir  pada tanggal                        
31 Desember 2019, 2018 dan 2017 yang telah diaudit oleh KAP Kosasih, Nurdiyaman, 
Mulyadi, Tjahjo & Rekan (Crowe Indonesia) berdasarkan standar audit yang ditetapkan Institut 
Akuntan Publik Indonesia (IAPI), dengan opini Wajar Tanpa Modifikasian dalam laporannya 
No. 00959/2.1051/AU.1/10/0929-3/1/VII/2020 tanggal 8 Juli 2020 yang ditandatangani oleh 
Drs. Emanuel Handojo Pranadjaja, CA, CPA, dengan Registrasi Akuntan Publik No. AP.0929.

Sehubungan dengan Penawaran Umum Perdana Saham Perseroan yang memperhatikan 
surat OJK Nomor S.101/D.04/2020 tanggal 24 Maret 2020 tentang Perpanjangan Jangka 
Waktu Berlakunya Laporan Keuangan dan Laporan Penilaian di Pasar Modal, Perpanjangan 
Masa Penawaran Awal dan Penundaan/Pembatalan Penawaran Umum, maka Perseroan 
telah menerbitkan laporan keuangan untuk periode 4 (empat) bulan yang berakhir pada 
tanggal 30 April 2020 yang tidak di audit, tidak direviu dan merupakan tanggung jawab 
manajemen Perseroan. 

Berikut merupakan ikhtisar data keuangan penting untuk laporan keuangan interim untuk 
periode 4 (empat) bulan yang berakhir pada tanggal 30 April 2020 (Tidak Diaudit) dan untuk 
tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019, 2018 dan 2017.

LAPORAN POSISI KEUANGAN KONSOLIDASIAN
(dalam Rupiah)

KETERANGAN 30 April 31 Desember
2020 2019 2018 2017

ASET
ASET LANCAR
Kas dan Bank 25.894.046.481 112.248.585.074 70.087.571.441 73.697.239.726
Piutang Usaha  

Pihak Ketiga 46.043.614.994 28.716.469.040 29.422.803.308 52.568.801.414
Pihak Berelasi 8.508.907.999 8.508.907.999 11.220.958.958 7.163.255.308

Piutang Lain-Lain - Neto
Pihak Ketiga 5.357.047.510 2.894.248.776 5.286.477.348 2.664.675.781
Pihak Berelasi 3.042.079.400 3.042.079.400 41.579.400 41.579.400

Persediaan 237.652.107.966 240.681.072.022 265.257.179.421 214.887.093.492
Aset Biologis 18.267.000.000 18.267.000.000 12.174.359.000 13.125.000.000
Pajak Dibayar Di Muka 33.693.031.641 33.923.257.151  7.040.341.192 7.689.631.615
Beban Dibayar Di Muka 17.556.322.469 3.076.594.197  3.908.359.755 2.992.029.896
TOTAL ASET LANCAR 396.014.158.460 451.358.213.659 404.439.629.823 374.829.306.632

ASET TIDAK LANCAR
Uang Muka Perolehan Aset 3.199.241.823 2.482.048.693 27.587.088.232 61.729.769.903
Tanaman Produktif

Tanaman Menghasilkan - Neto 212.366.422.965 215.037.462.350 208.674.951.993 193.087.377.524
Tanaman Belum 
Menghasilkan 122.473.917.213 104.962.587.575 94.470.507.948 82.512.831.466

Pembibitan 8.155.079.243 9.635.312.989 7.145.992.334 4.179.447.438
Aset Tetap -  Neto 614.567.270.517 630.261.371.377 613.005.052.293 476.001.128.674
Piutang Plasma 31.587.424.561 35.060.444.291 34.613.966.095 28.227.602.470
Aset Pajak Tangguhan 8.553.749.328 8.553.749.328 6.459.712.372 4.481.921.296
Taksiran Restitusi Pajak 
Penghasilan 4.387.136.554 4.387.136.554 28.914.052.060 -

TOTAL ASET TIDAK LANCAR 1.005.290.242.204 1.010.380.113.157 1.020.871.323.327 850.220.078.771

TOTAL ASET 1.401.304.400.664 1.461.738.326.816 1.425.310.953.150 1.225.049.385.403
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS JANGKA PENDEK
Utang Bank Jangka Pendek 133.825.832.000 174.328.622.000 155.031.678.000 143.692.236.000
Utang Usaha - Pihak Ketiga 55.477.348.335 77.117.580.409 40.514.134.385 30.312.081.263
Utang Lain-lain 

Pihak Ketiga 2.755.951.489 2.173.986.472 3.316.325.191 3.372.230.318
Pihak Berelasi - - - 1.818.182

Beban Masih Harus Dibayar 30.704.610.314 16.713.768.927 15.431.737.459 13.161.530.763
Uang Muka Penjualan 4.940.229.956 602.855.832 1.691.453.646 1.899.588.442
Utang Pajak 6.073.654 2.603.880.070 6.060.220.958 30.938.044.492
Bagian Utang Jangka Panjang 
Yang Jatuh Tempo Dalam Satu 
Tahun:

Utang Bank 67.500.000.000 67.500.000.000 36.000.000.000 96.216.000.000
Utang Pembiayaan 13.779.505.307 17.592.829.807 16.347.522.436 7.425.305.886

Total Liabilitas Jangka Pendek 308.989.551.055 358.633.523.517 274.393.072.075 327.018.835.346

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Bagian Utang Jangka Panjang 
Setelah Dikurangi Bagian Yang 
Jatuh Tempo Dalam Satu Tahun

Utang Bank 596.470.339.602 612.545.784.955 614.162.036.798 379.464.013.510
Utang Pembiayaan 2.454.022.637 4.645.991.627 19.569.428.442 13.418.045.731

Liabilitas Imbalan Kerja Karyawan 14.878.259.194 14.878.259.194 9.653.894.587 3.725.003.196
Liabilitas Pajak Tangguhan 22.643.570.298 22.643.570.298 26.041.533.153 20.753.439.661
Total Liabilitas Jangka Panjang 636.446.191.731 654.713.606.074 669.426.892.980 417.360.502.098

TOTAL LIABILITAS 945.435.742.786 1.013.347.129.591 943.819.965.055 744.379.337.444

KETERANGAN 30 April 31 Desember
2020 2019 2018 2017

EKUITAS
Modal saham - nilai nominal 

Rp10.000.000 per saham. 
Modal dasar - 5.000 saham
Modal Ditempatkan dan 

Disetor Penuh - 5.000 
saham

50.000.000.000 50.000.000.000 50.000.000.000 50.000.000.000

Tambahan modal disetor 11.445.320.975 11.445.320.975 11.445.320.975 11.445.320.975
Saldo laba 394.185.931.613 386.703.596.595 419.976.708.434 418.095.549.350
Rugi komprehensif lain (1.677.623.172) (1.677.623.172) (1.417.411.217) (436.981.713)
EKUITAS YANG DAPAT 
DIATRIBUSIKAN KEPADA 
PEMILIK ENTITAS INDUK

453.953.629.416 446.471.294.398 480.004.618.192 479.103.888.612

Kepentingan Non Pengendali 1.915.028.462 1.919.902.827 1.486.369.903 1.566.159.347
TOTAL EKUITAS 455.868.657.878 448.391.197.225 481.490.988.095 480.670.047.959
TOTAL LIABILITAS DAN 
EKUITAS 1.401.304.400.664 1.461.738.326.816 1.425.310.953.150 1.225.049.385.403

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
(dalam Rupiah)

KETERANGAN 30 April 31 Desember
2020 2019 2019 2018 2017

Penjualan 582.038.020.382 548.403.177.475 1.782.311.170.491 1.689.828.874.153 2.154.860.837.505
Beban Pokok Penjualan 475.441.140.592 458.606.360.973 1.457.347.968.760 1.381.487.815.013 1.707.780.436.447
LABA KOTOR	 106.596.879.790 89.796.816.502 324.963.201.731 308.341.059.140 447.080.401.058

BEBAN USAHA
Umum dan administrasi 53.679.120.817 48.174.445.491 166.616.985.530 164.507.828.154 151.463.514.175
Penjualan dan distribusi 8.435.827.165 8.736.332.032 25.497.273.349 24.448.032.143 27.713.092.735
Total Beban Usaha 62.114.947.982 56.910.777.523 192.114.258.879 188.955.860.297 179.176.606.910
LABA USAHA 44.481.931.808 32.886.038.979 132.848.942.852 119.385.198.843 267.903.794.148

PENGHASILAN (BEBAN) 
LAIN-LAIN
Bunga (25.087.525.741) (25.292.793.068) (74.862.305.766) (46.837.043.284) (54.889.335.362)
Rugi penurunan nilai 
tanaman produktif - - (22.934.559.759) - -

Rugi penurunan nilai 
aset tetap - - (13.274.144.495) - -

Provisi (1.507.353.629) (1.525.494.993) (8.046.163.042) (1.312.712.325) (2.553.136.954)
Pajak (663.993.070) (277.678.169) (4.709.073.826) (5.244.777.852) (5.165.935.301)
Penyisihan penurunan 
nilai piutang - - (651.732.749) - -

Beban keuangan (143.858.943) (136.223.026) (614.494.713) (559.075.160) (375.209.084)
Perubahan nilai wajar atas 
aset biologis - - 6.092.641.000 (950.641.000) (3.879.000.000)

Laba (rugi) selisih kurs 1.273.906.293 6.244.486.614 10.617.454.360 (19.656.334.769) 2.766.595.440
Laba penjualan aset tetap 1.659.741.819 186.058.363 764.430.529 2.462.982.139 3.609.745.185
Penghasilan keuangan 35.818.957 33.879.265 134.752.919 312.194.457 235.994.637
Pendapatan lain-lain 2.911.946.019 3.699.153.966 2.302.502.696 7.581.186.225 4.202.933.909
Total Beban Lain-lain - Neto (21.521.318.295) (17.068.611.048) (105.180.692.846) (67.204.221.569) (56.047.347.530)
LABA SEBELUM 
MANFAAT (BEBAN) 
PAJAK PENGHASILAN

22.960.613.513 15.817.427.931 27.668.250.006 52.180.977.274 211.856.446.618

MANFAAT (BEBAN) 
PAJAK PENGHASILAN

Kini 3.483.152.860 2.151.441.750 (11.933.867.000) (11.743.267.000) (51.734.748.304)
Tangguhan - - 5.404.956.389 (3.636.919.346) (6.730.792.352)

Total Beban Pajak - Neto 3.483.152.860 2.151.441.750 (6.528.910.611) (15.380.186.346) (58.465.540.656)
LABA NETO TAHUN 
BERJALAN 19.477.460.653 13.665.986.181 21.139.339.395 36.800.790.928 153.390.905.962

PENGHASILAN (RUGI) 
KOMPREHENSIF LAIN
Penghasilan (rugi) 

komprehensif lain 
yang tidak akan 
direklasifikasi ke laba 
rugi pada periode 
selanjutnya:

Pengukuran kembali 
liabilitas imbalan kerja - - (348.173.687) (1.306.467.722) 1.066.854.631

Manfaat (beban) pajak 
penghasilan terkait - - 87.043.422 326.616.930 (266.713.659)

Penghasilan (rugi) 
komprehensif lain - 
setelah pajak

- - (261.130.265) (979.850.792) 800.140.972

TOTAL LABA 
KOMPREHENSIF TAHUN 
BERJALAN

19.477.460.653 13.665.986.181 20.878.209.130 35.820.940.136 154.191.046.934

LABA NETO TAHUN 
BERJALAN 
YANG DAPAT 
DIATRIBUSIKAN 
KEPADA:

     Pemilik Entitas Induk 19.482.335.018 13.665.986.181 21.504.888.161 36.881.159.084 153.501.289.402
     Kepentingan 

nonpengendali (4.874.365) - (365.548.766) (80.368.156) (110.383.440)

TOTAL 19.477.460.653 13.665.986.181 21.139.339.395 36.800.790.928 153.390.905.962

TOTAL LABA 
KOMPREHENSIF 
YANG DAPAT 
DIATRIBUSIKAN 
KEPADA:

      Pemilik Entitas Induk - - 21.244.676.206 35.900.729.580 154.301.258.676
      Kepentingan 

nonpengendali - - (366.467.076) (79.789.444) (110.211.742)

TOTAL - - 20.878.209.130 35.820.940.136 154.191.046.934

LABA PER SAHAM 
YANG DAPAT 
DIATRIBUSIKAN 
KEPADA PEMILIK 
ENTITAS INDUK

3.896.467 2.733.197 4.300.978 7.376.232 30.700.258

RASIO KEUANGAN KONSOLIDASIAN

KETERANGAN 30 April 31 Desember 
2020 2019 2018 2017

RASIO KEUANGAN (%)
Total Aset Lancar / Total Liabilitas Lancar 128,16% 125,85% 147,39% 114,62%
Total Aset Tidak Lancar / Total Liabilitas Jangka Panjang 157,95% 154,32% 152,50% 203,71%
Total Aset / Total Liabilitas 148,22% 144,25% 151,02% 164,57%
Total Liabilitas / Total Aset 67,47% 69,32% 66,22% 60,76%
Total Liabilitas / Total Ekuitas 207,39% 226,00% 196,02% 154,86%
Laba Sebelum Pajak Penghasilan / Total Aset 1,64% 1,89% 3,66% 17,29%
Laba Sebelum Pajak Penghasilan / Total Ekuitas 5,04% 6,17% 10,84% 44,08%

RASIO PERTUMBUHAN (%)
Penjualan 6,13% 5,47% -21,58% N/A
Laba Kotor 18,71% 5,39% -31,03% N/A
Laba Neto Tahun Berjalan 42,53% -42,56% -76,01% N/A
Total Aset -4,13% 2,56% 16,35% N/A
Total Liabilitas -6,70% 7,37% 26,79% N/A
Total Ekuitas 1,67% -6,87% 0,17% N/A

RASIO USAHA (%)
Laba Kotor / Penjualan 18,31% 18,23% 18,25% 20,75%
Laba Sebelum Pajak Penghasilan / Penjualan 3,94% 1,55% 3,09% 9,83%
Laba Neto Tahun Berjalan / Penjualan 3,35% 1,19% 2,18% 7,12%
Laba Neto Tahun Berjalan / Total Ekuitas (ROE) 4,27% 4,71% 7,64% 31,91%
Laba Neto Tahun Berjalan / Total Aset (ROA) 1,39% 1,45% 2,58% 12,52%

Keterangan:	
N/A : Tidak dapat diperbandingkan

ANALISA DAN PEMBAHASAN OLEH MANAJEMEN

Analisis dan pembahasan ini disusun berdasarkan Laporan Keuangan dan Laporan Laba 
Rugi dan Penghasilan Komprehensif lain Perseroan dan Entitas Anak untuk tahun-tahun 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019, 2018 dan 2017. Data-data keuangan penting 
tersebut berasal dari Laporan Keuangan Konsolidasian Perseroan dan Entitas Anak untuk 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019, 2018 dan 2017 yang telah diaudit 
oleh  KAP Kosasih, Nurdiyaman, Mulyadi, Tjahjo & Rekan (Crowe Indonesia) berdasarkan 
standar audit yang ditetapkan Institut Akuntan Publik Indonesia (IAPI), dengan opini Wajar 
Tanpa Modifikasian dalam laporannya No. 00959/2.1051/AU.1/10/0929-3/1/VII/2020 tanggal 
8 Juli 2020 yang ditandatangani oleh Drs. Emanuel Handojo Pranadjaja, CA, CPA, dengan 
Registrasi Akuntan Publik No. AP.0929.

A.	 Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain Konsolidasian 

1)	 Penjualan

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Penjualan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 
adalah sebesar Rp1.782.311.170.491 meningkat sebesar Rp92.482.296.338  
atau 5,47% dibandingkan dengan penjualan yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2018 yaitu sebesar Rp1.689.828.874.153. Peningkatan terutama 
disebabkan oleh adanya kenaikan penjualan karet sebesar Rp64.816.561.695.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Penjualan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 
adalah sebesar Rp1.689.828.874.153 menurun sebesar Rp465.031.963.352 
atau 21,58% dibandingkan dengan penjualan yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2017 yaitu sebesar Rp2.154.860.837.505. Penurunan disebabkan 
oleh adanya penurunan penjualan minyak sawit dan minyak inti sebesar 
Rp309.646.876.943 dan penjualan karet sebesar Rp150.225.172.273 yang 
disebabkan oleh penurunan terhadap harga jual.

2)	 Beban Pokok Penjualan

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Beban Pokok Penjualan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 2019 adalah sebesar Rp1.457.347.968.760 meningkat sebesar 
Rp75.860.153.747 atau 5,49% dibandingkan dengan beban pokok penjualan yang 
berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu sebesar Rp1.381.487.815.013. 
Peningkatan disebabkan oleh adanya kenaikan pembelian bahan olahan 
karet sebesar Rp106.896.844.301 yang diakibatkan oleh volume peningkatan 
penjualan crumb rubber di 2019.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Beban Pokok Penjualan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 2018 adalah sebesar Rp1.381.487.815.013 menurun sebesar 
Rp326.292.621.434 atau 19,11% dibandingkan dengan beban pokok 
penjualan yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 yaitu sebesar 
Rp1.707.780.436.447. Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan pembelian 
bahan olahan karet sebesar Rp261.475.851.800 dan penurunan pembelian 
Tandan Buah Segar (TBS) sebesar Rp57.802.504.672.

3)	 Laba Kotor

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Laba Kotor Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 
adalah sebesar Rp324.963.201.731 meningkat sebesar Rp16.622.142.591atau 
5,39% dibandingkan dengan laba kotor yang berakhir pada tanggal 31 Desember 
2018 yaitu sebesar Rp308.341.059.140. Peningkatan disebabkan oleh penjualan 
yang meningkat.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Laba Kotor Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 
2018 adalah sebesar Rp308.341.059.140 menurun sebesar Rp138.739.341.918 
atau 31,03% dibandingkan dengan laba kotor yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2017 yaitu sebesar Rp447.080.401.058. Penurunan disebabkan oleh 
adanya tonase penjualan yang menurun dan harga jual produk komoditas turun.

4)	 Laba Sebelum Pajak Penghasilan

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Laba Sebelum Pajak Penghasilan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada 
tanggal 31 Desember 2019 adalah sebesar Rp27.668.250.006 menurun sebesar 
Rp24.512.727.268 atau 46,98% dibandingkan dengan laba sebelum pajak 
penghasilan yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu sebesar 
Rp52.180.977.274. Penurunan disebabkan oleh adanya rugi penurunan nilai 
tanaman belum menghasilkan, pembibitan dan aset tetap.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Laba Sebelum Pajak Penghasilan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada 
tanggal 31 Desember 2018 adalah sebesar Rp52.180.977.274 menurun sebesar 
Rp159.675.469.344 atau 75,37% dibandingkan dengan laba sebelum pajak 
penghasilan yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 yaitu sebesar 
Rp211.856.446.618. Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan penjualan 
produk CPO maupun produk karet yang disebabkan harga jual yang menurun.

5)	 Laba Neto Tahun Berjalan

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Laba Neto Tahun Berjalan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 2019 adalah sebesar Rp21.139.339.395 menurun sebesar 
Rp15.661.451.533 atau 42,56% dibandingkan dengan laba neto tahun berjalan 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu sebesar Rp36.800.790.928.  
Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan Laba Sebelum Pajak Penghasilan 
dan Manfaat Pajak Tangguhan.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Laba Bersih Tahun Berjalan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 2018 adalah sebesar Rp36.800.790.928 menurun sebesar 
Rp116.590.115.034 atau 76,01% dibandingkan dengan laba bersih tahun berjalan 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 yaitu sebesar Rp153.390.905.962. 
Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan penjualan produk sawit maupun 
produk karet yang diakibatkan oleh harga jual yang menurun.

6)	 Laba Komprehensif Tahun Berjalan

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Laba Komprehensif Tahun Berjalan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada 
tanggal 31 Desember 2019 adalah sebesar Rp20.878.209.130 menurun sebesar 
Rp14.942.731.006 atau 41,72% dibandingkan dengan laba komprehensif 
tahun berjalan yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu sebesar 
Rp35.820.940.136. Penurunan disebabkan oleh penurunan Laba Bersih Tahun 
Berjalan serta adanya penyesuaian imbalan kerja karyawan dan beban pajak.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Laba Komprehensif Tahun Berjalan Perseroan untuk tahun yang berakhir pada 
tanggal 31 Desember 2018 adalah sebesar Rp35.820.940.136 menurun sebesar 
Rp118.370.106.798 atau 76,77% dibandingkan dengan laba komprehensif 
tahun berjalan yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 yaitu sebesar 
Rp154.191.046.934. Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan penjualan 
produk CPO maupun produk Karet yang disebabkan harga jual yang menurun.

B.	 Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
1)	 Aset

Berikut ini adalah perkembangan aset Perseroan selama 3 (tiga) tahun terakhir:

-	 Aset Lancar

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Aset Lancar Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 
2019 adalah sebesar Rp451.358.213.659 meningkat sebesar Rp46.918.583.836 
atau 11,60% dibandingkan dengan aset lancar yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2018 yaitu sebesar Rp404.439.629.823. Peningkatan disebabkan ada 
kenaikan kas dan bank sebesar Rp42.161.013.634.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Aset Lancar Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 
2018 adalah sebesar Rp404.439.629.823 meningkat sebesar Rp29.610.323.191 
atau 7,90% dibandingkan dengan aset lancar yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2017 yaitu sebesar Rp374.829.306.632. Peningkatan disebabkan oleh 
adanya kenaikan persediaan sebesar Rp50.370.085.929.

-	 Aset Tidak Lancar

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Aset Tidak Lancar Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2019 adalah sebesar Rp1.010.380.113.157 menurun sebesar 
Rp10.491.210.170 atau 1,03% dibandingkan dengan aset tidak lancar yang 
berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu sebesar Rp1.020.871.323.327. 
Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan nilai taksiran restitusi pajak 
penghasilan.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Aset Tidak Lancar Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2018 adalah sebesar Rp1.020.871.323.327 meningkat sebesar 
Rp170.651.244.556 atau 20,07% dibandingkan dengan aset tidak lancar yang 
berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 yaitu sebesar Rp850.220.078.771.  
Peningkatan disebabkan oleh adanya penambahan aset tanaman sebesar 
Rp30.511.795.847 dan aset tetap sebesar Rp137.003.923.619.

-	 Total Aset

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Total Aset Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 
adalah sebesar Rp1.461.738.326.816 meningkat sebesar Rp36.427.373.666 
atau 2,56% dibandingkan dengan total aset yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2018 yaitu sebesar Rp1.425.310.953.150. Peningkatan disebabkan 
oleh adanya penambahan aset tanaman sebesar Rp19.343.910.639 dan aset 
tetap sebesar Rp17.256.319.084.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Total Aset Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 
adalah sebesar Rp1.425.310.953.150 meningkat sebesar Rp200.261.567.747 
atau 16,35% dibandingkan dengan total  aset yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2017 yaitu sebesar Rp1.225.049.385.403. Peningkatan disebabkan 
oleh adanya penambahan persediaan sebesar Rp50.370.085.929 dan aset 
tanaman sebesar Rp30.511.795.847 serta aset tetap sebesar Rp137.003.923.618.

2)	 Liabilitas

Berikut ini adalah perkembangan liabilitas Perseroan selama 3 (tiga) tahun 
terakhir:

-	 Liabilitas Jangka Pendek

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Liabilitas Jangka Pendek Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 2019 adalah sebesar Rp358.633.523.517 meningkat sebesar 
Rp84.240.451.442 atau 30,70% dibandingkan dengan liabilitas jangka pendek 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu sebesar Rp274.393.072.075. 
Peningkatan disebabkan oleh adanya utang bank jangka pendek sebesar 
Rp19.296.944.000, utang bank jatuh tempo dalam satu tahun Rp31.500.000.000, 
dan utang usaha sebesar Rp36.603.446.024.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Liabilitas Jangka Pendek Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 2018 adalah sebesar Rp274.393.072.075 menurun sebesar 
Rp52.625.763.271 atau 16,09% dibandingkan dengan liabilitas jangka pendek 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 yaitu sebesar Rp327.018.835.346.  
Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan di utang bank jatuh tempo dalam 
satu tahun sebesar Rp60.216.000.000.

-	 Liabilitas Jangka Panjang

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Liabilitas Jangka Panjang Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember 2019 adalah sebesar Rp654.713.606.074 menurun sebesar 
Rp14.713.286.906 atau 2,20% dibandingkan dengan liabilitas jangka panjang 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu sebesar Rp669.426.892.980.  
Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan utang pembiayaan jangka 
panjang sebesar Rp14.923.436.815.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Liabilitas Jangka Panjang Perseroan untuk tahun yang berakhir pada 
tanggal 31 Desember 2018 adalah sebesar Rp669.426.892.980 meningkat 
sebesar Rp252.066.390.882 atau 60,40% dibandingkan dengan liabilitas 
jangka panjang yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 yaitu sebesar 
Rp417.360.502.098. Peningkatan disebabkan oleh adanya kenaikan utang bank 
sebesar Rp234.698.023.288.

-	 Total Liabilitas

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Total Liabilitas Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2019 adalah sebesar Rp1.013.347.129.591 meningkat sebesar 
Rp69.527.164.536 atau 7,37% dibandingkan dengan total liabilitas yang berakhir 
pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu sebesar Rp943.819.965.055. Peningkatan 
disebabkan oleh adanya utang bank jangka pendek sebesar Rp19.296.944.000, 
utang bank jatuh tempo dalam satu tahun Rp31.500.000.000, dan utang usaha 
sebesar Rp35.702.977.459, serta Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan 
utang pembiayaan jangka panjang sebesar Rp14.923.436.815.



Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Total Liabilitas Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 
2018 adalah sebesar Rp943.819.965.055 meningkat sebesar Rp199.440.627.611 
atau 26,79% dibandingkan dengan total liabilitas yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2017 yaitu sebesar Rp744.379.337.444. Peningkatan disebabkan oleh 
adanya kenaikan utang bank sebesar Rp234.698.023.288, dan adanya penurunan 
di utang bank jatuh tempo dalam satu tahun sebesar Rp60.216.000.000.

3)	 Ekuitas

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Total Ekuitas Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 
2019 adalah sebesar Rp448.391.197.225 menurun sebesar Rp33.099.790.870 
atau 6,87% dibandingkan dengan total ekuitas yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2018 yaitu sebesar Rp481.490.988.095. Penurunan disebabkan oleh 
adanya penurunan laba Perseroan.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan 
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Total Ekuitas Perseroan untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 
2018 adalah sebesar Rp481.490.988.095 meningkat sebesar Rp820.940.136 
atau 0,17% dibandingkan dengan total ekuitas yang berakhir pada tanggal 31 
Desember 2017 yaitu sebesar Rp480.670.047.959. Peningkatan disebabkan oleh 
adanya kenaikan laba Perseroan.

C.	 Laporan Arus Kas Konsolidasian
1)	 Arus Kas dari Aktivitas Operasi

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan tahun 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Kas Neto Yang Diperoleh Dari Aktivitas Operasi Perseroan untuk tahun yang berakhir 
pada tanggal 31 Desember 2019 adalah sebesar Rp171.154.028.182 meningkat 
sebesar Rp165.306.298.842 atau 2.826,85% dibandingkan dengan kas neto yang 
diperoleh untuk aktivitas operasi yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu 
sebesar Rp5.847.729.340. Peningkatan disebabkan oleh adanya kenaikan penerimaan 
kas dari pelanggan dan penurunan pembayaran atas beban operasi lainnya.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan tahun 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Kas Neto Yang Diperoleh Dari Aktivitas Operasi Perseroan untuk tahun yang berakhir 
pada tanggal 31 Desember 2018 adalah sebesar Rp5.847.729.340 menurun sebesar 
Rp301.507.516.923 atau 98,10% dibandingkan dengan kas neto yang digunakan 
untuk aktivitas operasi yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 yaitu sebesar 
Rp307.355.246.263. Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan atas penerimaan 
kas dari pelanggan dan peningkatan atas beban operasi lainnya.

2)	 Arus Kas dari Aktivitas Investasi

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan tahun 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Kas Neto Yang Digunakan Untuk Aktivitas Investasi Perseroan untuk tahun yang 
berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 adalah sebesar Rp103.653.073.068 
menurun sebesar Rp49.200.483.959 atau 32,19% dibandingkan dengan kas neto yang 
digunakan untuk aktivitas investasi yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 
yaitu sebesar Rp152.853.557.027. Penurunan disebabkan oleh adanya penurunan 
perolehan aset tetap dan pembayaran piutang plasma.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan tahun 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Kas Neto Yang Digunakan Untuk Aktivitas Investasi Perseroan untuk tahun yang 
berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 adalah sebesar Rp152.853.557.027 
meningkat sebesar Rp19.858.803.220 atau 14,93% dibandingkan dengan kas neto 
yang digunakan untuk aktivitas investasi yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 
yaitu sebesar Rp132.994.753.807. Peningkatan disebabkan oleh adanya kenaikan 
pembelian, penjualan aset serta kenaikan investasi tanaman.

3)	 Arus Kas dari Aktivitas Pendanaan

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 dibandingkan dengan tahun 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018.
Kas Neto Yang Dgunakan Untuk Aktivitas Pendanaan Perseroan untuk tahun yang 
berakhir pada tanggal 31 Desember 2019 adalah sebesar Rp25.339.941.481 menurun 
sebesar Rp168.736.100.883 atau 117,67% dibandingkan dengan kas neto yang 
diperoleh dari aktivitas pendanaan yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 yaitu 
sebesar Rp143.396.159.402. Penurunan disebabkan oleh adanya pembayaran dividen 
dan pembayaran utang bank.

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 dibandingkan dengan tahun 
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017.
Kas Neto Yang Diperoleh Dari Aktivitas Pendanaan Perseroan untuk tahun yang 
berakhir pada tanggal 31 Desember 2018 adalah Rp143.396.159.402 meningkat 
sebesar Rp291.768.772.612 atau 196,65% dibandingkan dengan kas neto yang 
digunakan untuk aktivitas pendanaan yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2017 
yaitu sebesar Rp148.372.613.210. Peningkatan disebabkan oleh adanya kenaikan 
penerimaan utang bank dan pembayaran utang pembiayaan.

D.	 Rasio Keuangan Konsolidasian
1)	 Solvabilitas

Perbandingan antara liabilitas terhadap aset Perseroan pada tahun yang berakhir pada  
tanggal 31 Desember 2019, 2018 dan 2017 masing-masing adalah sebesar 69,32%; 
66,22% dan 60,76%. Peningkatan disebabkan oleh adanya kenaikan pinjaman utang 
bank oleh Perseroan.
Perbandingan antara liabilitas terhadap ekuitas Perseroan pada tahun yang berakhir 
pada  tanggal 31 Desember 2019, 2018 dan 2017 masing-masing adalah sebesar 
226,00%; 196,02% dan 154,86%. Peningkatan disebabkan oleh adanya kenaikan 
pinjaman utang bank oleh Perseroan.

2)	 Profitabilitas
Imbal hasil aset (ROA) Perseroan pada tahun yang berakhir pada  tanggal 31 Desember 
2019, 2018 dan 2017 masing-masing adalah sebesar 1,45%; 2,58% dan 12,52%. 
Penurunan diakibatkan oleh adanya laba Perseroan yang menurun.  
Imbal hasil ekuitas (ROE) Perseroan pada tahun yang berakhir pada  tanggal 31 
Desember 2019, 2018 dan 2017 masing-masing adalah sebesar 4,71%; 7,64% dan 
31,91%. Penurunan diakibatkan oleh adanya laba Perseroan yang menurun.

3)	 Likuiditas
Rasio Kas Perseroan pada tahun yang berakhir pada  tanggal 31 Desember 2019, 2018 
dan 2017 masing-masing adalah sebesar 31,30%; 25,54% dan 22,54%. Peningkatan 
disebabkan oleh adanya penerimaan piutang usaha dan penarikan utang kredit 
investasi.
Rasio Lancar Perseroan pada tahun yang berakhir pada  tanggal 31 Desember 2019, 
2018 dan 2017 masing-masing adalah sebesar 125,85%; 147,39% dan 114,62%. 
Penurunan rasio lancar tahun 2019 akibat kenaikan utang bank jangka pendek sebesar 
Rp37.500.000.000 dan kenaikan rasio lancar tahun 2018 akibat penurunan utang bank 
jangka pendek sebesar Rp66.216.000.000.
Sumber Likuiditas Material yang belum digunakan per 31 Desember 2019 adalah 
sebagai berikut sisa limit Kredit Modal Kerja USD sebesar USD11,107,000 atau 
sebesar Rp154.398.407.000 ditambah sisa limit Kredit Modal Kerja IDR sebesar 
Rp14.900.000.000 jadi sisa limit KMK keseluruhan sebesar Rp169.298.407.000.
Tidak terdapat permintaan, perikatan atau komitmen, kejadian dan/atau ketidakpastian 
yang mungkin mengakibatkan terjadinya peningkatan atau penurunan yang material 
terhadap likuiditas Perseroan.
Per 31 Desember 2019, Perseroan memiliki kecukupan modal kerja. Kedepannya 
Perseroan dapat memenuhi kebutuhan modal kerja tambahan melalui Penawaran 
Umum Perdana ini.

FAKTOR RISIKO

Sebagaimana dengan dunia usaha pada umumnya. Perseroan tidak terlepas dari beberapa 
risiko usaha yang dipengaruhi oleh faktor-faktor internal maupun eksternal yang dapat 
mempengaruhi pendapatan Perseroan. Risiko dibawah ini merupakan risiko-risiko material 
dan telah diurutkan sesuai dengan bobot risiko dan dampak masing-masing risiko terhadap 
kinerja keuangan Perseroan dan Entitas Anak serta investasi pada saham Perseroan yang 
dimulai dari risiko utama Perseroan.

A.	 Risiko Utama
Fluktuasi Harga Komoditas utamanya Crude Palm Oil (CPO), Palm Kernel (PK) dan 
Karet

B.	 RisikoTerkait Dengan Kegiatan Usaha Perseroan Dan Entitas Anak 
1.	 Risiko terhentinya kegiatan usaha Perseroan
2.	 Risiko perubahan kebijakan dan pembatasan ekspor ke negara tujuan
3.	 Risiko kebakaran, kerusakan maupun kehilangan pada perkebunan, pabrik dan 

fasilitas yang dimiliki Perseroan
4.	 Risiko terhadap cuaca, hama dan penyakit dapat menganggu pertumbuhan dan 

produksi tanaman kelapa sawit dan karet
5.	 Risiko persaingan usaha
6.	 Risiko dalam perizinan seperti pembatasan, pencabutan dan penolakan atas 

perijinan dan sertifikasi yang dibutuhkan dalam rangka kegiatan usaha Perseroan
7.	 Risiko konflik dengan warga sekitar lahan tempat beroperasinya Perseroan 

maupun lokasi perkebunan Perseroan
8.	 Risiko terhadap perubahan permintaan konsumen atas jenis dan varietas produk
9.	 Risiko perubahan teknologi

10.		  Risiko terbatasnya lahan perkebunan

C.	 Risiko Umum
1.	 Risiko kondisi perekonomian secara makro atau global
2.	 Risiko perlambatan ekonomi
3.	 Risiko perubahan politik yang terjadi di dalam dan luar negeri
4.	 Risiko kepatuhan terhadap peraturan perundang-undangan yang berlaku terkait 

bidang usaha Perseroan
5.	 Risiko fluktuasi nilai tukar
6.	 Risiko fluktuasi suku bunga pinjaman

D.	 Risiko Terkait Investasi Saham Perseroan
1.	 Saham Perseroan belum pernah diperdagangkan di pasar modal, dan pencatatan 

saham Perseroan di BEI belum tentu menjadikan perdagangan yang aktif atau 
likuid bagi saham Perseroan 

2.	 Risiko terkait fluktuasi harga saham Perseroan
3.	 Risiko kemampuan Perseroan dalam membayar pembagian dividen
4.	 Risiko kondisi pasar dan ekonomi dapat mempengaruhi harga pasar dan 

permintaan atas saham-saham Perseroan

KEJADIAN PENTING SETELAH TANGGAL LAPORAN AUDITOR 
INDEPENDEN

Sehubungan dengan Penawaran Umum Perdana Saham Perseroan yang memperhatikan 
surat OJK Nomor S.101/D.04/2020 tanggal 24 Maret 2020 tentang Perpanjangan Jangka 
Waktu Berlakunya Laporan Keuangan dan Laporan Penilaian di Pasar Modal, Perpanjangan 
Masa Penawaran Awal dan Penundaan/Pembatalan Penawaran Umum bahwa terdapat fakta 
material yang terjadi sebagaimana disajikan dalam laporan keuangan periode 4 (empat) 
bulan yang berakhir pada tanggal 30 April 2020 (Tidak Diaudit). Perseroan telah menerbitkan 
laporan keuangan untuk periode 4 (empat) bulan yang berakhir pada tanggal 30 April 
2020 yang tidak di audit dan tidak direviu, laporan keuangan interim dimaksud merupakan 
tanggungjawab manajemen Perseroan.

KETERANGAN TENTANG PERSEROAN & ENTITAS ANAK, KEGIATAN 
USAHA, SERTA KECENDERUNGAN DAN PROSPEK USAHA

A. 	 KETERANGAN TENTANG PERSEROAN & ENTITAS ANAK 
1.	 Riwayat Singkat Perseroan
Perseroan didirikan dengan nama PT Pinago Utama berdasarkan Akta Pendirian Perseroan 
Terbatas PT Pinago Utama No. 15 tanggal 12 Mei 1979 dibuat di hadapan Aminus, Notaris 
di Palembang, yang telah memperoleh persetujuan dari Direktorat Jenderal Hukum dan 
Perundang-undangan Departemen Kehakiman sebagaimana dimaksud dalam Keputusan No. 
YA5/81/20 tanggal 28 Maret 1981 dan telah didaftarkan di Kepaniteraan Pengadilan Negeri 
Palembang No. 66/1986 tanggal 5 Juli 1981 serta telah diumumkan dalam Berita Negara 
Republik Indonesia No. 4 tanggal 11 Januari 1991, Tambahan Berita Negara No. 211.

Anggaran Dasar Perseroan telah mengalami beberapa kali perubahan, terakhir sehubungan 
dengan perubahan status Perseroan dari perseroan tertutup menjadi perseroan terbuka 
dan penyesuaian anggaran dasar Perseroan dengan Peraturan Bapepam dan LK IX.J.1, 
Peraturan OJK No. 15/2020, Peraturan OJK No. 16/2020 dan Peraturan OJK No. 33/2014 
sebagaimana dinyatakan dalam Akta Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa  
PT Pinago Utama No. 7 tanggal 04 Juni 2020 dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., 
Notaris di Jakarta Selatan, yang telah memperoleh persetujuan dari Menteri Hukum dan 
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia sebagaimana dimaksud dalam Keputusan No. 
AHU-0038685.AH.01.02.Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020 dan perubahan anggaran 
dasar telah diterima dan dicatat dalam Sistem Administrasi Badan Hukum Kemenkumham 
sebagaimana dinyatakan dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Anggaran 
Dasar Perseroan No. AHU-AH.01.03-0236488 tanggal 05 Juni 2020 serta telah 
didaftarkan dalam Daftar Perseroan No. AHU-0089227.AH.01.11.Tahun 2020 tanggal  
05 Juni 2020.

2.	 Kegiatan Usaha Perseroan
Berdasarkan Pasal 3 Anggaran Dasar Perseroan, sebagaimana termaktub dalam Akta Berita 
Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa PT Pinago Utama No. 7 tanggal 04 Juni 
2020 dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta Selatan, yang telah memperoleh 
persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia sebagaimana 
dimaksud dalam Keputusan No. AHU-0038685.AH.01.02.Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020 
dan perubahan anggaran dasar telah diterima dan dicatat dalam Sistem Administrasi Badan 
Hukum Kemenkumham sebagaimana dinyatakan dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan 
Perubahan Anggaran Dasar Perseroan No. AHU-AH.01.03-0236488 tanggal 05 Juni 2020 
serta telah didaftarkan dalam Daftar Perseroan No. AHU-0089227.AH.01.11.Tahun 2020 
tanggal 05 Juni 2020. Maksud dan Tujuan usaha Perseroan adalah berusaha dalam bidang: 
a.	 Pertanian, peternakan dan kehutanan.
b.	 Industri.
c.	 Pengelolaan Air, Pengelolaan Air Limbah, Pengelolaan dan Daur Ulang Sampah dan 

Aktivitas Remediasi. 
d.	 Perdagangan.
e.	 Jasa.
f.	 Ketenagalistrikan.
g.	 Pertambangan dan penggalian.
h.	 Real Estat.
i.	 Konstruksi.
j.	 Pengangkutan dan pergudangan.
k.	 Aktivitas Kesehatan Manusia.

Saat ini, kantor pusat Perseroan berlokasi di Rukan Exclusive Bukit Golf Mediterania Blok I – 
09, RT. 004 RW. 003, Pantai Indah Kapuk, Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan, Jakarta Utara 
14470, DKI Jakarta dan memiliki  kantor operasional di Jl. Basuki Rahmat No. 23. RT. 015, Kel. 
Talang Aman, Kec. Kemunin, Palembang 30127, Sumatera Selatan.

3.	 Susunan Pemegang Saham Dan Kepemilikan Saham Perseroan
Berdasarkan Akta Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa PT Pinago 
Utama No. 7 tanggal 04 Juni 2020 dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta 
Selatan, yang telah memperoleh persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia 
Republik Indonesia sebagaimana dimaksud dalam Keputusan No. AHU-0038685.AH.01.02.
Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020 dan perubahan anggaran dasar telah diterima dan 
dicatat dalam Sistem Administrasi Badan Hukum Kemenkumham sebagaimana dinyatakan 
dalam Surat Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Anggaran Dasar Perseroan No. AHU-
AH.01.03-0236488 tanggal 05 Juni 2020 serta telah didaftarkan dalam Daftar Perseroan No. 
AHU-0089227.AH.01.11.Tahun 2020 tanggal 05 Juni 2020, struktur permodalan Perseroan 
dan susunan pemegang saham Perseroan adalah sebagai berikut:

KETERANGAN
Nilai Nominal Rp80 per Saham

Jumlah 
Saham

Jumlah Nominal 
(Rp.)

%

Modal Dasar 2.500.000.000 200.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh :

Tn. Wilson Sutantio 173.250.000 13.860.000.000 27,72
Tn. Hasan Tantri, M.Eng 139.000.000 11.120.000.000 22,24
Tn. Charles Sutantio 139.000.000 11.120.000.000 22,24
Tn. Peter Unggul Sutantio 139.000.000 11.120.000.000 22,24
Ny. Suryani Tantri 34.750.000 2.780.000.000 5,56

Jumlah Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh 625.000.000 50.000.000.000 100,00
Jumlah Saham Dalam Portepel 1.875.000.000 150.000.000.000

4.	 Kejadian Penting Yang Mempengaruhi Kegiatan Usaha Perseroan
Sampai saai ini, tidak ada aset yang material yang dibeli dan/atau dijual di luar kegiatan usaha 
utama. 
Seiring dengan implementasi mekanisasi di kebun kelapa sawit, Perseroan melengkapi 
dengan unit mekanisasi evakuasi Tandan Buah Segar (TBS) seperti mesin transporter TBS 
yang menggantikan alat angkong, modifikasi unit Dump Truck dengan menggunakan crane 
dan jaring (menggantikan tenaga bongkar muat TBS), penggunaan unit truck yang dilengkapi 
arm roll dan bin (untuk meminimalkan jumlah unit Dump Truck), membangun mini loading 
yang dilengkapi dengan pintu hydrolic (mempercepat proses bongkar muat dan pengiriman 
TBS menuju pabrik), penggunaan mesin aplikator pupuk tipe spreader untuk aplikasi 
pemupukan (menggantikan aplikasi pemupukan dengan cara manual berupa penaburan 
pupuk oleh tenaga manusia).
Perseroan telah mengembangkan sistem terintegrasi untuk kegiatan operasional di 
perkebunan kelapa sawit dengan menggunakan gawai (gadget). Melalui sistem terintegrasi ini, 
proses pengawasan dan administrasi dapat lebih cepat dan terstruktur termasuk mengurangi 
penggunaan kertas (paperless) sebagai bentuk komitmen Perseroan terhadap lingkungan.
5.	 Izin Usaha
Perseroan telah memperoleh seluruh perizinan material yang diperlukan untuk menjalankan 
kegiatan usaha dari otoritas pemerintah yang berwenang di Indonesia.
6.	 Pengurusan dan Pengawasan Perseroan
Susunan anggota Dewan Komisaris dan Direksi Perseroan yang sedang menjabat saat ini 
diangkat berdasarkan Akta Berita Acara Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa PT 
Pinago Utama No. 7 tanggal 04 Juni 2020, dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris 
di Jakarta Selatan, laporan pemberitahuan perubahan susunan pengurus telah diterima 
dan dicatat dalam database Sistem Administrasi Badan Hukum Kementerian Hukum dan 
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia sesuai dengan Surat Penerimaan Pemberitahuan 
Perubahan Data Perseroan No. AHU-AH.0103-0236503 tanggal 05 Juni 2020 dan telah 
didaftarkan dalam Daftar Perseroan AHU-0089227.AH.01.11.Tahun.2020 tanggal 05 Juni 
2020 adalah sebagai berikut ini :
Dewan Komisaris
Komisaris Utama	 :	 Wilson Sutantio
Komisaris	 :	 Hasan Tantri
Komisaris Independen	 :	 Chairul  Muluk

Direksi
Direktur Utama	 :	 Bambang Palgoenadi
Direktur Keuangan	 :	 Meli Tantri
Direktur Processing dan Industri	 :	 Raymon Wahab
Direktur Kebun 	 :	 Thomas Valian Christanto
Direktur Umum	 :	 Komaruzzaman

7.	 Tata Kelola Perusahaan
a)	 Dewan Komisaris
	 Perseroan telah memiliki seorang Komisaris Utama, seorang Komisaris Independen, 

dan seorang Komisaris. Hal tersebut telah memenuhi ketentuan atas pemenuhan 
Persyaratan sebagaimana diatur dalam Peraturan OJK No. 33/2014 dan Peraturan 
Pencatatan BEI No. I.A, yaitu memiliki Komisaris Independen sekurang-kurangnya 
30% (tiga puluh persen) dari jajaran anggota Dewan Komisaris.

	 Dalam 1 tahun terakhir Dewan komisaris telah melaksanakan tugas dan tanggung 
jawabnya sesuai dengan ketentuan dalam anggaran dasar, yaitu melakukan 
pengawasan terhadap kebijakan pengurusan, jalannya pengurusan pada umumnya 
baik mengenai Perseroan maupun usaha Perseroan yang dilakukan oleh Direksi, 
serta memberikan nasihat kepada Direksi termasuk pengawasan terhadap 
pelaksanaan Rencana Jangka Panjang Perseroan, Rencana Kerja dan Anggaran 
Perseroan serta ketentuan Anggaran Dasar dan Keputusan RUPS, serta peraturan 
perundang-undangan yang berlaku, kepentingan Perseroan dan sesuai dengan 
maksud dan tujuan Perseroan.

	 Dalam 1 (satu) tahun terakhir, Dewan Komisaris Perseroan telah mengadakan 4 
(empat) kali rapat dan dihadiri oleh seluruh anggota Dewan Komisaris dan seluruh 
anggota Direksi.

	 Dewan Komisaris Perseroan akan melakukan rapat paling sedikit 1 (satu) kali dalam 
2 (dua) bulan sesuai dengan Peraturan OJK No. 33/2014.

	 Saat ini, Perseroan tidak memiliki kontrak dengan Anggota Dewan Komisaris terkait 
dengan imbalan kerja setelah masa kerja Anggota Dewan Komisaris berakhir.

b)	 Direksi
	 Ruang lingkup pekerjaan dan tanggung jawab anggota Direksi Perseroan adalah 

sebagai berikut:

NAMA JABATAN DAN RUANG 
LINGKUP PEKERJAAN TANGGUNG JAWAB

Bambang Palgoenadi Direktur Utama Bertanggung jawab terhadap seluruh 
aktivitas perusahaan.

Meli Tantri Direktur Keuangan Bertanggung jawab atas aktivitas 
keuangan dan komersial.

Raymon Wahab Direktur Processing dan 
Industri

Bertanggung jawab atas operasional 
processing dan industri.

Thomas Valian 
Christanto Direktur Kebun Bertanggung jawab atas operasional 

kebun.

Komaruzzaman Direktur Umum Bertanggung jawab atas sumber daya 
manusia dan umum.

Dalam 1 (satu) tahun terakhir, Direksi telah melaksanakan 21 (dua puluh satu) kali 
rapat Direksi dengan tingkat kehadiran rata-rata 90%.
Namun, Sejak pengangkatan Anggota Direksi Perseroan berdasarkan Akta No. 7 
tanggal 4 Juni 2020 sampai dengan saat ini, Direksi telah melakukan 2 (dua) kali 
Rapat Direksi. Berdasarkan Peraturan OJK No 33/2014, Direksi akan melaksanakan 
rapat Direksi sekurang-kurangnya 1 (satu) kali dalam setiap bulan sesuai dengan 
Peraturan OJK No. 33/2014.
Perseroan tidak memiliki kontrak dengan Anggota Direksi terkait dengan imbalan 
kerja setelah masa kerja Anggota Direksi berakhir.

c)	 Komite Audit
Guna memenuhi ketentuan Peraturan OJK No. 55/2015 dan Peraturan OJK No. 
21/2015, Perseroan memutuskan untuk membentuk Komite Audit Perseroan 
berdasarkan Surat Keputusan Sirkuler Dewan Komisaris Sebagai Pengganti Rapat 
Dewan Komisaris PT Pinago Utama Tbk No. 005/PU/SK-KOM/VI/2020 tertanggal 8 
Juni 2020 tentang Pengangkatan Komite Audit, dan telah memiliki Piagam Komite 
Audit tertanggal 8 Juni 2020.
Adapun susunan Komite Audit sebagai berikut ini: 

NAMA JABATAN PERIODE

Chairul  Muluk Ketua (merangkap sebagai Komisaris Independen 
Perseroan)

2020-2023

Andiek Nugroho Anggota 2020-2023
Dedik Budianta Anggota 2020-2023

d)	 Komite Nominasi dan Remunerasi
Perseroan telah membentuk Komite Nominasi dan Remunerasi serta Pedoman 
Komiten Nominasi dan Remunerasi Perseroan sesuai dengan Peraturan OJK 
No. 34/2014 dan Peraturan OJK No. 21/2015, dengan ini Perseroan memutuskan 
untuk membentuk Komite Nominasi dan Remunerasi Perseroan berdasarkan Surat 
Keputusan Sirkuler Dewan Komisaris Sebagai Pengganti Rapat Dewan Komisaris 
PT Pinago Utama Tbk No. 006/PU/SK-KOM/VI/2020 tertanggal 8 Juni 2020 tentang 
Pengangkatan Komite Nominasi dan Remunerasi, dan telah memiliki Piagam 
Komite Nominasi dan Remunerasi tertanggal 8 Juni 2020.
Adapun susunan Komite Nominasi dan Remunerasi  sebagai berikut ini:

NAMA JABATAN PERIODE

Chairul  Muluk Ketua (merangkap sebagai Komisaris 
Independen Perseroan)

2020-2023

Wilson Sutantio Anggota 2020-2023
Hasan Tantri Anggota 2020-2023

e)	 Unit Audit Internal (Satuan Pengawasan Intern)
Guna memenuhi ketentuan Peraturan OJK No. 56/2015 dan Peraturan OJK No. 
21/2015, saat ini Kepala Unit Audit Internal dijabat oleh R. Sofyan, berdasarkan 
Surat Pengangkatan Kepala dan Anggota Unit Audit Internal No. 003/SK-DIR/
VI/2020 tanggal 8 Juni 2020. Adapun susunan Unit Audit Internal adalah sebagai 
berikut:

NAMA JABATAN PERIODE
R. Sofyan Kepala Unit Audit Internal 2020-2023
Ir. Poltak M.P. Hutapea Anggota 2020-2023

f)	 Sekretaris Perusahaan (Corporate Secretary)
	 Perseroan telah membentuk Sekretaris Perusahaan sebagaimana disyaratkan 

dalam Peraturan OJK  No. 35/2014. Perseroan telah menunjuk Meli Tantri sebagai 
Sekretaris Perseroan (Corporate Secretary) berdasarkan Surat Keputusan Direksi 
No. 002/SK-DIR/VI/2020 tanggal 8 Juni 2020 tentang penunjukan Sekretaris 
Perusahaan di Perseroan.

8.	 Keterangan Tentang Entitas Anak 
1)	 PT Sriwijaya Nusantara Sejahtera (“SNS”)

-	 Riwayat Singkat
	 SNS didirikan dengan nama PT Sriwijaya Nusantara Sejahtera berdasarkan 

Akta Pendirian Perseroan Terbatas PT Sriwijaya Nusantara Sejahtera No. 
37 tanggal 15 Desember 2007 dibuat oleh Evi Syarkowi, S.H., Notaris di 
Palembang, yang telah memperoleh pengesahan dari Menteri Hukum dan Hak 
Asasi Manusia Republik Indonesia sebagaimana dimaksud dalam Keputusan 
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia No. AHU-08246.
AH.01.01.Tahun 2008 tanggal 20 Februari 2008 dan telah didaftarkan di Daftar 
Perseroan No. AHU-0012254.AH.01.09 Tahun 2008 tanggal 20 Februari 2008 
(“Akta Pendirian SNS”) 

	 Pada tanggal Prospektus ini diterbitkan, SNS beralamat di Jl. Basuki Rahmat 
No. 23, Kel. Talang Aman, Kec. Kemuning, Kota Palembang, Provinsi Sumatera 
Selatan.

-	 Maksud dan Tujuan Serta Kegiatan Usaha 
	 Berdasarkan Pasal 3 Anggaran Dasar SNS, maksud dan tujuan SNS adalah 

berusaha dalam bidang sebagai berikut:
a.	 Pertanian, Kehutanan, dan Perikanan.
b.	 Pertambangan dan Penggalian.
c.	 Industri Pengolahan.
d.	 Pengadaan Listrik, Gas, Uap/Air Panas dan Udara Dingin.
e.	 Pengelolaan Air, Pengelolaan Air limbah, Pengelolaan dan Daur Ulang 

Sampah, Remediasi.
f.	 Konstruksi.
g.	 Perdagangan Besar dan Eceran, Reparasi dan Perawatan Mobil dan 

Sepeda Motor.
h.	 Pengangkutan dan Pergudangan.
i.	 Informasi dan Komunikasi.
j.	 Aktivitas Keuangan dan Asuransi.
k.	 Real Estat.
l.	 Aktivitas Penyewaan dan Sewa Guna Usaha tanpa Hak Opsi, 

Ketenagakerjaan, Agen Perjalanan.
m.	 Aktivitas Kesehatan Manusia dan Aktivitas Sosial.

-	 Struktur Permodalan dan Susuan Pemegang Saham 

KETERANGAN

Nilai Nominal Rp1.000.000 
per Saham

Jumlah 
Saham

Jumlah Nominal 
(Rp.)

%

Modal Dasar 225.000 225.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Disetor 

Penuh :
PT Pinago Utama 222.750 222.750.000.000 99,00
Tn. Wilson Sutantio 2.250 2.250.000.000 1,00

Jumlah Modal Ditempatkan dan Disetor 
Penuh 225.000 225.000.000.000 100,00

Jumlah Saham Dalam Portepel - -

-	 Manajemen
Dewan Komisaris
Komisaris	 :	 Bambang Palgoenadi
Direksi
Direktur Utama	 :	 Thomas Valian Christanto
Direktur	 :	 Meli Tantri

-	 Ikhtisar Data Keuangan Penting	

	 LAPORAN POSISI KEUANGAN			    
(dalam Rupiah)

KETERANGAN
31 Desember

2019 2018 2017
Aset Lancar 9.096.952.989 12.572.239.690 15.449.879.141
Aset Tidak Lancar 210.544.008.899 215.313.503.058 180.626.567.223

TOTAL ASET 219.640.961.888 227.885.742.748 196.076.446.364

Liabilitas Jangka Pendek 10.778.501.489 10.307.018.445 7.927.922.388
Liabilitas Jangka Panjang 25.370.281.316 89.178.879.761 57.742.706.674

TOTAL LIABILITAS 36.148.782.805 99.485.898.206 65.670.629.062

KETERANGAN
31 Desember

2019 2018 2017

TOTAL EKUITAS 183.492.179.083 128.399.844.542 130.405.817.302
TOTAL LIABILITAS DAN 
EKUITAS 219.640.961.888 227.885.742.748 196.076.446.364
   

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
    (dalam Rupiah)

KETERANGAN 31 Desember
2019 2018 2017

Penjualan 57.891.601.690 41.125.580.329 24.566.787.818
Beban Pokok Penjualan 45.446.930.695 32.951.941.838  20.253.190.405
Laba Kotor 12.444.670.995 8.173.638.491 4.313.597.413
Laba (Rugi) Usaha 2.839.384.730 (2.396.778.439) (6.986.047.709)
(Rugi)  Sebelum Pajak 

Penghasilan (26.018.665.787) (2.583.552.433) (6.833.251.568)

(Rugi)  Neto Tahun 
Berjalan (24.812.782.008) (2.073.337.535) (5.313.769.872)

(Rugi)  Komprehensif 
Tahun Berjalan (24.907.665.459) (2.005.972.760) (5.313.762.116)

2)	 PT Hamparan Mutiara Hijau (“HMH”)

-	 Riwayat Singkat

	 PT HMH adalah suatu Perseroan terbatas yang telah didirikan berdasarkan 
hukum dan peraturan perundang-undangan Republik Indonesia untuk pertama 
kali dengan nama “PT Hamparan Mutiara Hijau”, yang berkedudukan di Kota 
Palembang berdasarkan Akta Pendirian Perseroan Terbatas PT Hamparan 
Mutiara Hijau No. 91 tanggal 14 Juni 2010, yang dibuat dihadapan H. Thamrin 
Azwari, S.H., Notaris di Palembang dan telah mendapat pengesahan dari 
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia sebagaimana 
dimaksud dalam Keputusan No. AHU-40107.AH.01.01.Tahun 2010 tanggal 13 
Agustus 2010 yang telah didaftarkan dalam Daftar Perseroan dengan No. AHU-
0060884.AH.01.09.Tahun 2010 tanggal 13 Agustus 2010.

-	 Maksud dan Tujuan Serta Kegiatan Usaha 

	 Berdasarkan ketentuan Pasal 3 Akta Pendirian HMH, maksud dan tujuan HMH 
adalah berusaha dalam bidang: 
a.	 Menjalankan usaha di bidang Pertanian, Kehutanan, dan Perikanan.
b.	 Menjalankan usaha di bidang Pertambangan dan Penggalian.
c.	 Menjalankan usaha di bidang Industri Pengolahan.
d.	 Menjalankan usaha di bidang Pengadaan Listrik, Gas, Uap/Air Panas dan 

Udara Dingin.
e.	 Menjalankan usaha di bidang Pengelolaan Air, Pengelolaan Air Limbah, 

Pengelolaan dan Daur Ulang Sampah, Remediasi.
f.	 Menjalankan usaha di bidang Konstruksi.
g.	 Menjalankan usaha di bidang Perdagangan Besar dan Eceran, Reparasi 

dan Perawatan Mobil dan Sepeda Motor.
h.	 Menjalankan usaha di bidang di Pengangkutan dan Pergudangan.
i.	 Menjalankan usaha di bidang Informasi dan Komunikasi.
j.	 Menjalankan usaha di bidang Aktivitas Keuangan dan Asuransi.
k.	 Menjalankan usaha di bidang Real Estat.
l.	 Menjalankan usaha di bidang Aktivitas Penyewaan dan Sewa Guna Usaha 

Tanpa Hak Opsi, Ketenagakerjaan, Agen Perjalanan.
m.	 Menjalankan usaha di bidang Aktivitas Kesehatan Manusia dan Aktivitas 

Sosial.

-	 Struktur Permodalan dan Susuan Pemegang Saham 

KETERANGAN Nilai Nominal Rp1.000.000 per Saham
Jumlah 
Saham

Jumlah Nominal 
(Rp.)

%

Modal Dasar 36.000 36.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Disetor 
Penuh :

PT Pinago Utama Tbk 35.640 35.640.000.000 99,00
Tn. Hasan Tantri, M.Eng 360 360.000.000 1,00

Jumlah Modal Ditempatkan dan 
Disetor Penuh 36.000 36.000.000.000 100,00

Jumlah Saham Dalam Portepel - -

-	 Manajemen

	 Dewan Komisaris
	 Komisaris	 :	 Bambang Palgoenadi

	 Direksi
	 Direktur Utama	 :	 Thomas Valian Christanto
	 Direktur	 :	 Meli Tantri

-	 Ikhtisar Data Keuangan Penting

	 LAPORAN POSISI KEUANGAN
(dalam Rupiah)

KETERANGAN 31 Desember
2019 2018 2017

Aset Lancar 4.536.570.870 3.253.132.876 3.183.252.476
Aset Tidak Lancar 73.594.771.820 66.456.097.412 55.969.642.866

TOTAL ASET 78.131.342.690 69.709.230.288 59.152.895.342

Liabilitas Jangka Pendek 6.922.409.740 2.653.628.267 617.732.426
Liabilitas Jangka Panjang 52.544.166.144 45.790.012.415 32.364.611.534

TOTAL LIABILITAS 59.466.575.884 48.443.640.682 32.982.343.960

TOTAL EKUITAS 18.664.766.806 21.265.589.606 26.170.551.381
TOTAL LIABILITAS DAN 
EKUITAS 78.131.342.689 69.709.230.288 59.152.895.341

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

     (dalam Rupiah)

KETERANGAN 31 Desember
2019 2018 2017

Penjualan 13.138.091.633 7.473.567.468 1.214.803.526
Beban Pokok Penjualan 12.548.389.892 9.748.667.951 2.441.497.089
Laba (Rugi) Kotor 589.701.741 (2.275.100.483) (1.226.693.563)
(Rugi) Usaha (3.759.830.046) (6.384.394.341) (3.179.218.176)
(Rugi) Sebelum Pajak 

Penghasilan (3.461.418.014) (6.443.568.490) (2.857.285.587)

(Rugi) Neto Tahun Berjalan (2.603.875.189) (4.895.468.157) (4.609.619.720)
(Rugi) Komprehensif Tahun 

Berjalan (2.600.822.800) (4.904.961.775) (4.592.457.664)

3)	 PT Musi Andalan Sumatera (“MAS)

-	 Riwayat Singkat

	 MAS adalah suatu Perseroan terbatas yang didirikan berdasarkan hukum 
dan peraturan perundang-undangan Republik Indonesia untuk pertama kali 
dengan nama “PT Musi Andalan Sumatera”, berkedudukan di Kota Palembang 
berdasarkan Akta Pendirian Perseroan Terbatas PT Musi Andalan Sumatera 
No. 17 tanggal 29 Januari 2013 dibuat di hadapan Tommy Graha Putra, S.H., 
M.Kn., Notaris di Palembang, yang telah mendapatkan pengesahan dari 
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia sebagaimana 
dimaksud dalam Keputusan No. AHU-25010.AH.01.01.Tahun 2013. tanggal 8 
Mei 2013 dan telah didaftarkan dalam Daftar Perusahaan dengan No. AHU-
0042901.AH.01.09.Tahun 2013 tanggal 8 Mei 2013. 

-	 Maksud dan Tujuan Serta Kegiatan Usaha 

	 Maksud dan tujuan PT MAS ini adalah menjalankan usaha di bidang:
a.	 Menjalankan usaha di bidang Pertanian, Kehutanan dan Perikanan.
b.	 Menjalankan usaha di bidang Pertambangan dan Penggalian.
c.	 Menjalankan usaha di bidang Industri Pengolahan.
d.	 Menjalankan usaha di bidang Pengadaan Listrik, Gas, Uap/ Air Panas dan 

Udara Dingin.
e.	 Menjalankan usaha di bidang Pengelolaan Air, Pengelolaan Air Limbah, 

Pengelolaan dan Daur Ulang Sampah, Remediasi.
f.	 Menjalankan usaha di bidang Konstruksi.
g.	 Menjalankan usaha di bidang Perdagangan Besar dan Eceran, Reparasi 

dan Perawatan Mobil dan Sepeda Motor.
h.	 Menjalankan usaha di bidang Pengangkutan dan Pergudangan.
i.	 Menjalankan usaha di bidang Informasi dan Komunikasi.
j.	 Menjalankan usaha di bidang Keuangan dan Asuransi.
k.	 Menjalankan usaha di bidang Real Estat.
l.	 Menjalankan usaha di bidang Aktivitas Penyewaan dan Sewa Guna Usaha 

Tanpa Hak Opsi, Ketenagakerjaan, Agen Perjalanan.
m.	 Menjalankan usaha di bidang Aktivitas Kesehatan Manusia Dan Aktivitas 

Sosial.

-	 Struktur Permodalan dan Susuan Pemegang Saham 

KETERANGAN
Nilai Nominal Rp1.000.000 per Saham

Jumlah 
Saham

Jumlah Nominal 
(Rp.)

%

Modal Dasar 1.000 1.000.000.000
Modal Ditempatkan dan Disetor 
Penuh :

PT Pinago Utama Tbk 990 990.000.000 99,00
Hasan Tantri 10 1 0.000.000 1,00

Jumlah Modal Ditempatkan dan 
Disetor Penuh 36.000 36.000.000.000 100,00

Jumlah Saham Dalam Portepel - -

-	 Manajemen

	 Dewan Komisaris
Komisaris	 :	 Bambang Palgoenadi

Direksi
Direktur Utama	 :	 Thomas Valian Christanto
Direktur	 :	 Meli Tantri

-	 Ikhtisar Data Keuangan Penting

	 LAPORAN POSISI KEUANGAN
(dalam Rupiah)

KETERANGAN 31 Desember
2019 2018 2017

Aset Lancar 758.014.926 554.978.452 513.753.987
Aset Tidak Lancar 33.242.215.248 28.382.886.730 11.634.861.655

TOTAL ASET 34.000.230.174 28.937.865.182 12.148.615.642

Liabilitas Jangka 
Pendek 2.564.275.220 80.662.663 48.215.494

Liabilitas Jangka 
Panjang 41.602.618.097 29.885.646.348 12.060.834.116
TOTAL LIABILITAS 44.166.893.317 29.966.309.011 12.109.049.610

TOTAL EKUITAS (10.166.663.143) (1.028.443.829) 39.566.032
TOTAL LIABILITAS 
DAN EKUITAS 34.000.230.174 28.937.865.182 12.148.615.642

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN

(dalam Rupiah)

KETERANGAN 31 Desember
2019 2018 2017

Penjualan - - -
Beban Pokok Penjualan - - -
(Rugi) Kotor - - -
(Rugi) Usaha (580.702.452) (1.068.920.385) (1.151.050.136)
(Rugi) Sebelum Pajak 

Penghasilan (9.138.219.314) (1.068.009.861) (1.114.954.360)
(Rugi) Neto Tahun 

Berjalan (9.138.219.314) (1.068.009.861) (1.114.954.360)
(Rugi) Komprehensif 

Tahun Berjalan (9.138.219.314) (1.068.009.861) (1.114.954.360)

B.	 KEGIATAN USAHA, SERTA KECENDERUNGAN DAN PROSPEK USAHA

Gambaran Umum Perseroan

Perseroan didirikan dengan nama PT Pinago Utama berdasarkan Akta Pendirian Perseroan 
Terbatas PT Pinago Utama No. 15 tanggal 12 Mei 1979 dibuat di hadapan Aminus, Notaris 
di Palembang, yang telah memperoleh persetujuan dari Direktorat Jenderal Hukum dan 
Perundang-undangan Departemen Kehakiman sebagaimana dimaksud dalam Keputusan No. 
YA5/81/20 tanggal 28 Maret 1981 dan telah didaftarkan di Kepaniteraan Pengadilan Negeri 
Palembang No. 66/1986 tanggal 5 Juli 1981 serta telah diumumkan dalam Berita Negara 
Republik Indonesia No. 4 tanggal 11 Januari 1991, Tambahan Berita Negara No. 211.

Kegiatan Usaha

Perseroan bergerak di bidang usaha perkebunan kelapa sawit dan karet dengan produk-
produk yang dihasilkan perseroan adalah Tandan Buah Segar (TBS), Inti Kelapa Sawit 
(Palm Kernel), Minyak Kelapa Sawit (Crude Palm Oil), Karet Remah (Crumb Rubber), Karet 
Lembaran Asap (Ribbed Smoke Sheet) dan pupuk kompos. Dalam menjalankan kegiatan 
usahanya Perseroan juga bekerja sama dengan petani plasma dan koperasi perkebunan 
plasma, atau lebih dikenal dengan skema perkebunan Inti-Plasma. Perseroan memiliki 
beberapa lokasi perkebunan kelapa sawit dan karet yang seluruhnya terletak di provinsi 
Sumatera Selatan, lokasi perkebunan berada di Kabupaten Musi Banyuasin dan berada pada 
jalur aliran Sungai Musi. Berikut ini adalah tabel total luas lahan Perseroan dan Entitas Anak 
per 31 Desember 2019:

ENTITAS

31 DESEMBER 2019
INTI (DALAM HEKTAR) PLASMA (DALAM HEKTAR)

TOTAL     TOTAL TOTAL     TOTAL
LAHAN TM TBM TANAM LAHAN TM TBM TANAM

Perseroan                
      Oil Palm 10.761,31 7.746,20 1.152,46 8.898,65 376,78 376,78 - 376,78
      Rubber 5.022,89 3.056,01 903,69 3.959,70 -  -  -  - 
SNS 3.483,15 1.976,62 948,87 2.925,49 306,26 276,21 30,05 306,26
HMH 1.145,51 754,37 259,47 1.013,84 -  -  -  - 
MAS 1.519,76 - 175,34 175,34 -  -  -  - 

ENTITAS

31 DESEMBER 2019
INTI (DALAM HEKTAR) PLASMA (DALAM HEKTAR)

TOTAL     TOTAL TOTAL     TOTAL
LAHAN TM TBM TANAM LAHAN TM TBM TANAM

Total 21.932,62 13.533,20 3.439,83 16.973,02 683,04 652,99 30,05 683,04

Produk-produk yang dihasilkan perseroan adalah Tandan Buah Segar (TBS), Inti Kelapa Sawit 
(Palm Kernel), Minyak Kelapa Sawit (Crude Palm Oil), Karet Remah (Crumb Rubber), Karet 
Lembaran Asap (Ribbed Smoke Sheet) dan pupuk kompos “ImproBio”

(dalam ton)

      Tahun-tahun yang berakhir pada tanggal 
31 Desember

      2019 2018 2017
TBS (produksi)        

Inti     153.701 150.420 105.600
Plasma     70.982 87.394 89.079
Pihak Ketiga     219.064 248.399 217.350

TBS (diproses)(2)   411.887 434.588 411.887
Lateks (produksi)(1)   3.099 2.471 3.099
Lateks (diproses)(2)   3.099 2.471 3.099
Lump (produksi)(1)   1.458 1.188 1.458
Lump (diproses)(2)   48.412 44.774 48.412
           
CPO(2)     94.436 105.161 88.783
PK(2)     21.656 24.529 19.692
RSS(2)     2.471 2.574 3.099
Crumb(2)     45.017 40.475 50.155
ImproBio(2)   20.954 13.750 20.954
Total(2)     182.683 183.073 177.329

(1)	 tidak termasuk lahan plasma
(2)  dari TBS, Lateks, dan Lump yang dihasilkan kebun inti Perseroan, lahan Plasma dan pembelian 

dari pihah ketiga

Kapasitas Pabrik Kelapa Sawit yang dimiliki Perseroan mampu mengolah 120 Ton/Jam. Saat 
ini Perseroan baru menggunakan kapasitas 70 Ton/Jam. Untuk Palm Kernel, Perseroan 
memiliki kemampuan penggilingan sebesar 300 Ton/Hari. Disamping Pabrik Kelapa Sawit, 
Perseroan juga memiliki mesin pengolahan karet menjadi SIR dengan kapasitas terpasang 
6.000 Ton/bulan, dengan kapasitas terpakai 4.500 Ton/bulan. Standart Indonesian Rubber 
merupakan suatu standar persyaratan mutu karet yang dibuat dengan ketentuan-ketentuan 
tertentu, meliputi ruang Iingkup, definisi, penggolongan, bahan olah, syarat ukuran, syarat 
mutu, pengambilan contoh, cara uji, pengemasan, syarat penandaan dan catatan umum, 
standar ini dibuat oleh Badan Pengujian dan Sertifikasi Mutu Barang (BPSMB). Perseroan 
juga memiliki Pabrik RSS dengan kapasitas terpasang 600 Ton/bulan, dengan kapasitas 
terpakai 325 Ton/bulan. Volume Produksi Perseroan dan Entitas Anak adalah sebagai berikut:

Perseroan dan Entitas Anak – Pabrik CPO

(dalam ton kecuali persentase)

ENTITAS TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR PADA 31 DESEMBER 
2019 % 2018 % 2017 %

Perseroan     107.999 115.318 89.453
Entitas Anak   36.490 35.865 16.006
      Total dari kebun Perseroan 144.488 33,25% 151.183 31,05% 105.459 25,60%
TBS yang dibeli  
       dibawah Program Plasma 70.982 16,34% 87.394 17,95% 89.079 21,63%
TBS yang dibeli dari  
       pihak ketiga   219.064 50,41% 248.399 51,01% 217.350 52,77%
Total     434.534 100,00% 486.976 100.00% 411.888 100,00%

Perseroan – Pabrik Crumb Rubber

(dalam ton kecuali persentase)

KETERANGAN TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR PADA 31 DESEMBER 
2019 % 2018 % 2017 %

Dari kebun Perseroan (KK01) 1.187,81 2,65% 1.238,48 3,10% 1.457,90 3,01%
Bokar yang dibeli  
      dibawah Program Plasma - - - - - -
Bokar yang dibeli dari
       pihak ketiga   43.586,55 97,35% 38.665,83 96,90% 46.954,27 96,99%
Total     44.774,36 100,00% 39.904,30 100,00% 48.412,17 100,00%

Perseroan – Pabrik Ribbed Smoke Sheet 

(dalam ton kecuali persentase)

KETERANGAN
TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR PADA 31 DESEMBER 
2019 % 2018 % 2017 %

Dari kebun Perseroan (KK01) 2.470,65 100,00% 2.573,53 100,00% 3.098,96 100,00%
Lateks yang dibeli  
       dibawah Program Plasma - - - - - -
Lateks yang dibeli dari
       pihak ketiga   - - - - - -
Total     2.470,65 100,00% 2.573,53 100,00% 3.098,96 100,00%

Keunggulan Kompetitif

Berikut adalah beberapa keunggulan bersaing yang dimiliki Perseroan:
A)	 Manajemen perseroan yang telah berpengalaman dan kompetensi selama puluhan 

tahun di industri perkebunan.
B)	 Penggunaan bibit yang unggul.
C)	 Bisnis perseroan yang terintegrasi dan berwawasan lingkungan.
D)	 Lokasi perkebunan dan pabrik perseroan berdekatan.
E)	 Hubungan perseroan yang baik dengan konsumen, mitra perkebunan dan lingkungan.
F)	 Mekanisasi panen dalam peningkatan efisiensi dan kualitas kerja serta biaya.

Strategi Usaha

Strategi usaha yangakan dilakukan oleh Perseroan agar dapat bersaing dengan kompetitor 
sejenis adalah sebagai berikut:
a)	 Meningkatkan kapasitas produksi pabrik pengolahan minyak kelapa sawit dan inti 

kelapa sawit.
b)	 Meningkatkan kapasitas produksi pabrik pengolahan karet.
c)	 Melakukan penanaman atas sisa lahan kosong/landbank Perseroan.
d)	 Melakukan penanaman kembali (Replanting).
e)	 Mekanisasi panen dan pemupukan dengan memanfaatkan teknologi 
f)	 Mengelola kebun binaan dan plasma
g)	 Memproduksi RSS sebagai produk ceruk pasar.

Keterangan Tentang Industri Dan Prospek Usaha Perseroan

Industri Kelapa Sawit

Dalam perjalanan tahun 2020, Industri kelapa sawit nasional kembali menghadapi 
tantangan, disebabkan oleh melemahnya permintaan akibat pandemi virus corona sehingga 
mengakibatkan kebijakan lockdown oleh beberapa negara konsumen CPO terbesar seperti 
China dan India. Hal ini tercermin dari penurunan volume impor China dan juga India pada 
1Q20 menurun menjadi 1,2 juta ton (-31,0% YoY) dan 1,5 juta ton (-37,9% YoY) secara 
berurutan. Seiring dengan hal ini volume ekspor CPO dari Indonesia dan juga Malaysia di 
1Q20 mengalami penurunan yang signifikan menjadi 6,4 juta ton (-19,8% YoY) dan 5,7 juta 
ton (-18,4% YoY) secara berurutan.

Secara jangka panjang industri kelapa sawit masih memiliki prospek, dikarenakan secara 
harga masih lebih ekonomis penggunaan minyak nabati dari kelapa sawit dibanding minyak 
nabati dari biji bunga matahari atau tanaman sejenis, kemudian kebijakan lockdown yang 
diterapkan oleh berbagai negara konsumen CPO hanya bersifat sementara dan tidak hanya 
menggangu pola konsumsi untuk sementara dikarenakan minyak kelapa sawit merupakan 
digunakan sehari-hari, dan pemerintah aktif mendorong industri kelapa sawit untuk tumbuh 
dengan berbagai kebijakan seperti mandatory B30, ISPO dan berbagai lainnya.

Industri Karet 

Indonesia merupakan penghasil karet penghasil karet kedua terbesar dunia setelah 
Thailand, menurut riset yang dilakukan Global Business Guide Indonesia (GBG Indonesia), 
perkebunan karet di Indonesia didominasi oleh petani kecil dengan total 3,5 Juta Ha lahan 
yang ditanami dengan porsi 88,1% dari total perkebunan karet alam nasional, sisanya terbagi 
atas perusahaan swasta; 5,2% dan perusahaan negara; 6,7%. Lokasi perkebunan banyak 
ditemukan di wilayah Provinsi Sumatera Utara, Selatan, Riau, dan Jambi, keempat daerah 
tersebut menghasilkan total 58,6% dari produksi karet alam nasional utamanya pada Provinsi 
Sumatera Utara dan Selatan sebesar 39,8% dengan kapasitas nasional sebesar 3,6 Juta 
Ton pada 2018.

Prospek industri karet bergantung utamanya dari sektor otomotif, terutama penggunaan ban 
untuk kendaraan. Lebih jauh berdasarkan berita yang dirilis oleh Asosiasi Negara Produsen 
Karet Alam (ANRPC), diketahui bahwa permintaan akan sarung tangan berbasis karet 
meningkat dikarenakan adanya pandemi virus Covid-19 yang menyerang berbagai negara 
di berbagai belahan dunia, peningkatan permintaan ini mendorong permintaan barang 
jadi berbasis karet khususnya untuk permintaan industri farmasi. Diharapkan program 
pembangunan infrastruktur yang digalakkan pemerintah dapat pula menaikan penyerapan 
produksi karet alam nasional, karena karet juga digunakan untuk proyek infrastruktur.

EKUITAS

Tabel di bawah ini menggambarkan posisi Ekuitas Perseroan dan Entitas Anak yang 
didasarkan atas  Laporan Keuangan Konsolidasian Perseroan dan Entitas Anak untuk 
tahun-tahun yang berakhir  pada tanggal  31 Desember 2019, 2018 dan 2017 yang telah 
diaudit oleh KAP Kosasih, Nurdiyaman, Mulyadi, Tjahjo & Rekan (Crowe Indonesia) 
berdasarkan standar audit yang ditetapkan Institut Akuntan Publik Indonesia (IAPI),  
dengan opini Wajar Tanpa Modifikasian dalam laporannya No. 00959/2.1051/AU.1/10/0929-
3/1/VII/2020 tanggal 8 Juli 2020 yang ditandatangani oleh Drs. Emanuel Handojo Pranadjaja, 
CA, CPA, dengan Registrasi Akuntan Publik No. AP.0929.

(dalam Rupiah)

KETERANGAN 31 Desember
2019 2018 2017

EKUITAS 
Modal Saham – Nilai Nominal Rp80 

per lembar per 31 Desember 2019 
dan Rp10.000.000 per lembar per           
31 Desember 2018 dan 2017 

Modal Dasar 2.500.000.000 lembar 
saham pada  
31 Desember 2019 dan 5.000 
lembar saham pada 31 Desember 
2018 dan 2017

Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh 
sebanyak 625.000.000 lembar 
saham pada 31 Desember 2019 
dan 5.000 lembar saham pada 31 
Desember 2018 dan 2017 

50.000.000.000 50.000.000.000 50.000.000.000

Tambahan Modal Disetor 11.445.320.975 11.445.320.975 11.445.320.975
Saldo Laba 385.025.973.423 418.559.297.217 417.658.567.637
Ekuitas Yang Dapat Diatribusikan 
Kepada Pemilik Entitas Induk 446.471.294.398 480.004.618.192 479.103.888.612

Kepentingan Non Pengendali 1.919.902.827 1.486.369.903 1.566.159.347
TOTAL EKUITAS 448.391.197.225 481.490.988.095 480.670.047.959

KEBIJAKAN DIVIDEN

Setelah Penawaran Umum Perdana Saham ini, manajemen mengusulkan kebijakan dividen 
kas sekurang-kurangnya 20,00% (dua puluh persen) dari laba bersih mulai tahun buku 2020,  
dengan mempertimbangkan keuntungan Perseroan pada tahun buku yang bersangkutan dan 
tingkat kesehatan Perseroan serta tanpa mengurangi hak dari RUPS untuk menentukan lain 
sesuai dengan ketentuan Anggaran Dasar Perseroan.

PERPAJAKAN

CALON PEMBELI SAHAM DALAM PENAWARAN UMUM PERDANA SAHAM INI 
DIHARAPKAN UNTUK BERKONSULTASI DENGAN KONSULTAN PAJAK MASING-
MASING MENGENAI AKIBAT PERPAJAKAN YANG TIMBUL DARI PEMBELIAN, 
PEMILIKAN MAUPUN PENJUALAN SAHAM YANG DIBELI MELALUI PENAWARAN 
UMUM PERDANA SAHAM INI.

LEMBAGA DAN PROFESI PENUNJANG PASAR MODAL

1.	 Auditor Independen	 :	 KAP Kosasih, Nurdiyaman, Mjulyadi, Tjahjo & Rekan  
(Crowe Indonesia)

2.	 Konsultan Hukum	 :	 MMI Law Office
3.	 Notaris	 :	 Kantor Notaris Fathiah Helmi, S.H.
4.	 Biro Administrasi Efek	 :	 PT Adimitra Jasa Korpora

PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR PEMESANAN 
PEMBELIAN SAHAM

Sehubungan dengan anjuran Pemerintah untuk menjaga jarak fisik (Physical Distancing) dan 
menghindari kerumunan untuk meminimalisir penyebaran penularan virus Corona (Covid-19) 
maka Perseroan, Penjamin Pelaksana Emisi Efek dan Biro Administrasi Efek membuat 
langkah-langkah antisipasi sehubungan dengan proses atau mekanisme Pemesanan dan 
Pembelian Saham Perseroan selama masa Penawaran Umum sebagai berikut:

• 	 Tidak ada gerai penawaran umum;
• 	 Metode penyebarluasan Prospektus dilakukan secara online yaitu dengan cara                   

men-download pada situs web Perseroan www.pinagoutama.com;
• 	 Pengambilan dan Pengembalian Formulir Pemesanan Pembelian Saham selama masa 

Penawaran Umum pada tanggal 18, 19 dan 24 Agustus 2020 adalah melalui email 
softcopy yang ditujukan kepada BAE PT Adimitra Jasa Korpora (ipo.pngo@gmail.com).

PENJAMIN PELAKSANA EMISI EFEK

PT Panin Sekuritas Tbk.
Gd. Bursa Efek Indonesia Tower II, Lt. 17, Suite 1705

Jl. Jend. Sudirman Kav. 52 – 53, Senayan. Kebayoran Baru, Jakarta Selatan 12190
Telp: (021) 515 3055, Fax: (021) 515 3061, Website : www.pans.co.id

PENJAMIN EMISI EFEK
[Akan ditentukan kemudian]

BIRO ADMINISTRASI EFEK
PT Adimitra Jasa Korpora

Kirana Boutique Office
Jl. Kirana Avenue III Blok F3 No.5,Kelapa Gading – Jakarta Utara 14250

Tel. (021) 2974 5222,Fax. (021) 2928 9961
Email : opr@adimitra-jk.co.id


